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英国脱欧期限延至十月底，中资境外债发行近百亿 

热点事件：英国脱欧期限延至十月底 

当地时间 4 月 10 日晚，欧盟领导人在紧急召开的峰会上商议英国脱欧期

限问题。会议决定推迟英国脱欧最后期限至 10 月 31 日，6 月份欧盟峰会将对

英国脱欧进程进行检视，考察进展状况。国际货币基金组织（IMF）总裁克里

斯·汀拉加德（Christine Lagarde）指出问题尚未得到解决，欧盟延长英国脱

欧最后期限的决定意味着，商界将在未来六个月时间里进一步面临不确定性。 

汇率走势：人民币汇率小幅波动上行 

截至 4 月 12 日，人民币汇率中间价报 6.7220，较上周五上行 165 个基点。

在美元持续震荡的局面下，人民币汇率走势逐渐回归基本面。 

利率走势：隔夜 Shibor 大幅上涨，美国国债收益率持续上升 

截至 4 月 12 日，隔夜 Shibor 自上周下跌后大幅上涨，收于 2.6520，较上

周四上涨 123.5bp。隔夜 Hibor 延续其波动走势，本周先涨后跌，周四收于高

点 3.3407，周五大幅度回落至 1.6829。国债利率方面，美国公布较疲弱的物

价指数(“CPI”)及欧洲央行宣布维持利率不变，加深市场预期联储局今年内

将不加息甚至会出现一次减息的看法，带动美国国债收益率全面上升。信用

利差方面，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级及高收益信用债的平均利差相

对稳定。 

中资境外债券 

一级市场：新债发行量近百亿，中国银行为最大发行人 

中资境外债券市场发行量持续回升，金融机构及房地产企业为主要发行

人，占新发行金额 81.8%。其中，中国银行以多币种发行了八期债券，共计约

37.8 亿美元，为本周中资最大发行人; 中国恒大发行三期共计 20 亿美元债。

2019 年 4 月 8 日至 4 月 12 日，中资企业在境外市场新发行 28 只债券，合计

约 98.6 亿美元。 

二级市场：中资美元债投资级别回报率下跌，高收益级别轻微上升 

截至2019年4月12日，中资美元债年初至今的回报率下跌15bp至4.48%，

其中投资级债券回报率为 3.18%，高收益债券回报率为 7.63%，较上周分别下

跌 12bp 及上升 3bp。 

评级行动：中诚信亚太将协鑫智慧能源的评级展望转为正面 

4 月 10 日，中诚信亚太将协鑫智慧能源的评级展望由稳定调为正面。同

时，确认公司的长期信用评级为 BBg+。 

熊猫债：本周无新发行熊猫债 

截至 4 月 12 日，2019 年熊猫债发行数量为 9 只，发行主体共 7 家，发行

总规模为 155 亿人民币，平均票息为 3.78%，发行期限以 3 年为主，发行场所

以银行间市场为主。 
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热点事件：英国脱欧期限延至十月底 

当地时间4月10日晚，欧盟领导人在紧急召开的峰会上商议英国脱欧期限问题。会议

决定推迟英国脱欧最后期限至10月31日，6月份欧盟峰会将对英国脱欧进程进行检视，考

察进展状况。欧洲理事会主席图斯克（Donald Tusk）表示：“欧盟27国领导人已经就一

份灵活的延期达成一致，脱欧的截止日期被设定在10月31日，这意味着英国又多出额外

的6个月。”  

随着英国无法如期脱欧的确定性逐日提升，延期时长逐渐成为一个重要的博弈点。

博弈双方一边是欧盟首席脱欧谈判官巴尼耶（Michel Barnier）和法国总统马克龙

（Emmanuel Macron）为代表的短期延期派，另一边，则是图斯克(Donald Tusk)、欧盟

委员会主席容克（Jean-Claude Juncker）和德国总理默克尔（Angela Merkel）为代表

的长期延期派。对于短期延期派来说，长期延期意味着更多不确定性与风险。推迟到6月

30日后意味着英国必须参加欧洲议会选举，届时作为“前途未卜”的成员国英国将在欧

盟领导层任命以及财政计划方面具有话语权，这显然是一些欧盟成员国不愿看到的局面。

对于长期脱欧派来说，给英国提供更多的缓和与决策时间一方面可以避免无协议脱欧对

于欧盟的声誉造成严重伤害，另一方面也可让欧盟国家领导人不必再频繁往返布鲁塞尔

展开反复无果的谈判，而能投身于他们认为更重要的事务中去。最终设定在10月31日的

脱欧日期是两派之间的一种妥协。 

国际货币基金组织（IMF）总裁克里斯汀·拉加德（Christine Lagarde）表示，尽

管她对英国不会在周五在没有达成协议的情况下就退出欧盟表示欢迎，但她指出问题尚

未得到解决，欧盟延长英国脱欧最后期限的决定意味着，商界将在未来六个月时间里进

一步面临不确定性。 

 

汇率走势：人民币汇率小幅波动上行 

截至4月12日，人民币汇率中间价报6.7220，较上周五上行165个基点。美元指数一

直呈现区间震荡的走势，周一美元指数跌0.35%报97.06，周四受经济数据提振，美元指

数走强。在美元持续震荡的局面下，人民币汇率走势逐渐回归基本面，将更多取决于中

国经济基本面表现和国际贸易关系。近期市场对经济企稳运行的预期有所增强，需关注

即将公布的一季度经济数据。 
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 图 1：人民币汇率情况  

数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

利率走势：隔夜 Shibor 大幅上涨，美国国债收益率持续上升 

截至4月12日，隔夜Shibor自上周下跌后大幅上涨，收于2.6520，较上周四（4月4日）

上涨123.5bp；三月期Shibor波动较小，收于2.761。隔夜Hibor延续其波动走势，本周先

涨后跌，周四收于高点3.3407，周五大幅度回落至1.6829。自三月中以来，短期利率涨

跌幅度大，表明资金市场波动较大。  

图 2：同业拆借率情况 

数据来源：东方财富，中诚信整理 
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国债利率方面，市场预期联储局将继续维持较鸽派的货币政策，美国国债收益率持

续上涨。本周，美国公布较疲弱的物价指数(“CPI”)及欧洲央行宣布维持利率不变，加深

市场预期联储局今年内将不加息甚至会出现一次减息的看法，带动美国国债收益率全面

上升。截至4月12日，2年期收益率2.40%，5年期收益率2.38%，10年期收益率2.56%，30

年期收益率2.97%，较上周分别上涨5bp、7bp、6bp及6bp。国债利差方面，美国2年和10

年期国债利差较上周扩大1bp至16bp，5年和30年期国债利差较上周收窄1bp至59bp。 

 

图 3：美国国债收益率及利差情况

 
数据来源：美联储，中诚信整理 

 

信用利差方面，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级及高收益信用债的平均利差相对

稳定。截至2019年4月12日，投资级利差较上周收窄2.8bp至133bp，高收益利差较上周微

升1.2bp至465bp。 
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图 4：投资级和高收益信用债利差比较 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行量近百亿，中国银行为本周最大发行人 

中资境外债券市场发行量持续回升，金融机构及房地产企业为主要发行人，占新发

行金额81.1%。其中，中国银行以多币种发行了八期债券，共计约37.8亿美元，为本周中

资最大发行人; 中国恒大发行三期共计20亿美元债。2019年4月8日至4月12日，中资企业

在境外市场新发行28只债券，合计约98.6亿美元。发行情况统计请见下表： 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20190408-20190412） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/4/8 中国恒大集团 USD 12.5 9.5 2022/4/11 3 房地产 B1/B+/B+ B2/B/- 

2019/4/8 融创中国控股有限公司 USD 7.5 7.95 2023/10/11 4.5 房地产 Ba3/BB-/BB B1/B+/BB 

2019/4/8 弘阳地产集团有限公司 USD 3 9.95 2022/4/11 3 房地产 -/B/B -/-/B 

2019/4/8 中国恒大集团 USD 3 10.5 2024/4/11 5 房地产 B1/B+/B+ B2/B/- 

2019/4/8 中国恒大集团 USD 4.5 10 2023/4/11 4 房地产 B1/B+/B+ B2/B/- 

2019/4/9 世纪互联数据中心有限公司 USD 3 7.875 2021/10/15 2.5 通讯 B1/B+/B+ B1/-/B+e 

2019/4/10 花样年控股集团有限公司 USD 2 11.75 2022/4/17 3 房地产 B2/B/- -/-/- 

2019/4/10 中国银行法兰克福分行 EUR 5 0.25 2022/4/17 3 银行 A1/A/A A1/A/Ae 

2019/4/10 无锡市建设发展投资有限公司 USD 3 4.5 2022/4/17 3 工业 -/BBB/BBB+ -/-/BBB+ 

2019/4/10 中国银行香港分行 USD 3 3.625 2029/4/17 10 银行 A1/A/A A1/A/Ae 

2019/4/10 中国银行卢森堡分行 USD 5 3ML+72 2022/4/17 3 银行 A1/A/A A1/A/Ae 

2019/4/10 中国银行香港分行 USD 5.5 3.125 2024/4/17 5 银行 A1/A/A A1/A/Ae 

2019/4/10 西南证券股份有限公司 USD 2 6.9 2021/4/17 2 金融 -/-/- -/-/- 
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2019/4/10 中国银行香港分行 HKD 60 2.45 2021/4/17 2 银行 A1/A/A -/-/Ae 

2019/4/10 中国银行澳门分行 CNY 25 3.1 2020/4/17 1 银行 A1/A/A A1/A/Ae 

2019/4/10 中国银行澳门分行 CNY 20 3.3 2022/4/17 3 银行 A1/A/A A1/A/Ae 

2019/4/10 工商银行悉尼分行 AUD 0.05 2.535 2023/4/17 4 银行 A1/A/A -/-/- 

2019/4/10 中国银行悉尼分行 AUD 6 

3M 

BBSW 

+100 

2022/10/17 3.5 银行 A1/A/A A1/A/Ae 

2019/4/11 绿地控股集团有限公司 USD 2 6.375 2020/4/15 364D 房地产 Ba1/BB/BB- -/-/- 

2019/4/11 国家电网有限公司 HKD 20 2.85 2029/4/17 10 公用事业 A1/A+/A+ -/-/A+ 

2019/4/11 北大方正集团有限公司 USD 3 7.45 2022/10/16 3.5 科技 -/-/- -/-/- 

2019/4/11 淮北市建投控股集团有限公司 USD 1.5 5 2022/4/23 3 工业 -/-/- -/-/- 

2019/4/11 国家电网有限公司 USD 2.5 3.13 2024/4/22 5 公用事业 A1/A+/A+ -/-/A+ 

2019/4/11 国家电网有限公司 HKD 16.75 2.7 2024/4/17 5 公用事业 A1/A+/A+ -/-/- 

2019/4/11 海通国际证券集团有限公司 HKD 5 2.75 2020/4/16 364D 金融 Baa2/BBB/- -/-/- 

2019/4/12 余姚市舜财投资控股有限公司 USD 1 6 2022/4/23 3 工业 -/-/- -/-/- 

2019/4/12 工商银行伦敦分行 GBP 1.5 
3MBPL 

+82 
2022/4/23 3 银行 A1/A/A -/-/- 

2019/4/12 方圆房地产发展有限公司 USD 3 13.5 2021/4/17 2 房地产 B2/-/- B3/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

2019年4月8，宜昌高新投资开发有限公司增发其境外债券。增发情况统计请见下表： 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20190408-20190412） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/4/8 宜昌高新投资开发有限公司 USD 
2 

(增发 1.5 亿) 
7.5 2021/12/20 3 工业 -/-/BB+ -/-/BB+ 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

二级市场：中资美元债投资级别回报率下跌，高收益级别轻微上升 

截至2019年4月12日，中资美元债年初至今的回报率下跌15bp至4.48%，其中投资级

债券回报率为3.18%，高收益债券回报率为7.63%，较上周分别下跌12bp及上升3bp。 
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图 5：中资美元债回报率比较情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

评级行动：中诚信亚太将协鑫智慧能源的展望由稳定调为正面，长期信用评级维

持 BBg+ 

4月10日，中诚信亚太将协鑫智慧能源股份有限公司（简称: “协鑫智慧能源”或“公

司”）的评级展望由稳定调为正面。同时，中诚信亚太确认公司的长期信用评级为BBg+。

中诚信亚太给予公司正面的评级展望，以反映其业务状况在未来12至18个月将持续改善，

营运规模将进一步扩大，收入规模将显着提升。 

协鑫智慧能源成立于2009年，是一家区域性民营热电联产企业，业务分布于江苏、

浙江、广东及内蒙古多地。公司为协鑫集团有限公司旗下主要电力投资及营运平台之一。

2018年前三季度，公司的营运规模显著增加，收入增长平稳，上市进程正有序推进。随

着项目相继落成，公司的可控装机容量由2017年9月底的210.35万千瓦扩大至2018年9月

底的256.46万千瓦。公司2018年前三季度收入达61.73亿元，同比增长10.21%。另外，公

司共有6个清洁能源的项目将于2018年12月至2019年间投入营运，总可控装机容量达

77.95万千瓦，项目投产后其发电能力及收入规模将进一步提升。2018年12月18日江苏霞

客环保色纺股份有限公司(“霞客环保”)于第二次股东大会上通过与协鑫智慧能源的资产

重组方案，并于2019年3月获得中国证监有条件通过。若公司成功上市，将有助其资金来

源的多元化，并有望降低杠杆比例。 
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熊猫债：本周无新发行熊猫债 

截至2019年4月12日，2019年熊猫债发行数量为9只，发行主体共7家，发行总规模为

155亿人民币，平均票息为3.78%，发行期限以3年为主，发行场所以银行间市场为主。 

表 3：2019 年熊猫债市场发行情况（20190101-201904012） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券

期限 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

普洛斯中国控股有限公司 33 4.35 2019/3/18 2028/3/18 9 公司债 交易所 新世纪 

大华银行有限公司 20 3.49 2019/3/14 2022/3/14 3 商业银行债 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 30 4.00 2019/3/8 2022/3/8 3 PPN 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有

限公司 
15 3.57 2019/2/28 2022/3/4 3 中期票据 银行间 中诚信/中债资信 

新开发银行 20 3.00 2019/2/26 2022/2/26 3 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

新开发银行 10 3.32 2019/2/26 2024/2/26 5 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

中国光大水务有限公司 7 3.89 2019/1/17 2024/1/21 5 公司债 交易所 新世纪 

北控水务集团 10 3.95 2019/1/11 2026/1/11 7 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

北控水务集团 10 4.49 2019/1/11 2029/1/11 10 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理
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