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国际油价持续波动，美国国债收益率波动上行 

热点事件：国际油价持续波动，欧美股市走低 

国际油价方面，因欧佩克达成减产协议，美国原油库存下降，国际油价

结束了此前连续两个月的大幅下降趋势。国际能源署(IEA)月报的利好预期以

及沙特削减原油出口的消息为油价带来了强劲支撑，美国 WTI 原油期货及布

伦特原油期货周四收涨。然而受到经济下行带来的需求降低等因素影响，12

月 14 日，国际油价又出现下跌。此外，截至周五收盘，美股全线大跌，道指

跌近 500 点，纳指跌超 2%，标普 500 指数跌 1.91%，失守 2600 点关口。由

于经济数据不及预期，欧洲主要股指多数收跌。 

汇率走势：美元兑人民币汇率小幅上涨 

本周美元兑人民币汇率小幅上涨，离岸人民币汇率波动较大。截至 12 月

14 日，美元兑人民币汇率中间价收于 6.8750 元，较前周五调高 86 个基点。

据央行公告显示，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，央行连续 36

个交易日暂停逆回购操作，继续刷新空窗期时长。 

利率走势：隔夜 Shibor 呈上升走势，美国国债收益率波动上行 

本周银行间隔夜拆借利率呈上升走势，资金面趋紧；中长端 Shibor 收益

率延续小幅上涨趋势。三月期 Shibor 自 10 月 12 日起连续上涨，由 2.800%上

升至 3.156%。12 月 14 日，隔夜 Shibor 较上周五 12 月 7 日上涨 23.9bp，收至

2.655%。国债利率方面，受贸易谈判及欧洲政治风险影响，美国国债收益率

呈波动上行趋势。信用利差方面，随市场信心回升，亚洲高收益信用债的平

均利差有所收窄。截至 2018 年 12 月 14 日，投资级利差较上周扩大 0.1bp 至

161bp，高收益利差较上周收窄 23.6bp 至 594bp。 

中资境外债券 

一级市场：新债发行有所回升，城投企业发行放量 

中资境外债券市场发行量有所回升，其中城投企业 发行放量，合共发行

10 只债券，合计约 21.55 亿美元。2018 年 12 月 10 日至 12 月 14 日，中资企

业在境外市场新发行 26 只债券，合计约 44.20 亿美元。 

二级市场：投资级及高收益债券回报率持续上升 

本周，受发改委放宽优质企业融资渠道影响，中资美元债投资者信心有

所加强，高收益债券回报率大幅上升。截至 2018 年 12 月 14 日，中资美元债

年初至今的回报率上升 25bp 至-1.26%，其中投资级债券回报率为-0.13%，高

收益债券回报率为-4.31%，较上周分别上升 1bp 及 82bp。 

熊猫债：本周无新发行熊猫债 

截至 2018 年 12 月 14 日，2018 年熊猫债发行数量为 53 只，总发行规模

为 894.9 亿人民币，其中有 17 只发行人为纯境外主体，包括法国、日本、德

国、新加坡的 7 家公司，以及菲律宾政府和阿联酋沙迦酋长国。熊猫债平均

票息为 5.03%，以 3 年期为主。 
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热点事件：国际油价持续波动，欧美股市走低 

国际油价方面，因欧佩克达成减产协议，美国原油库存下降，国际油价结束了此前

连续两个月的大幅下降趋势。国际能源署(IEA)月报的利好预期以及沙特削减原油出口的

消息为油价带来了强劲支撑，美国WTI原油1月期货12月13日收涨1.43美元，或2.80%，报

52.58美元/桶。布伦特原油2月期货周四收涨1.30美元，或2.16%，报61.45美元/桶。12

月14日，受到经济下行带来的需求降低等因素影响，国际油价又出现下跌。截至收盘，1

月原油期货价格下跌1.38美元，收于每桶51.2美元，跌幅为2.62%。2月交货的布伦特原

油期货价格下跌1.17美元，收于每桶60.28美元，跌幅为1.9%。 

截至周五收盘，美股全线大跌，道指跌近500点，纳指跌超2%，标普500指数跌1.91%，

失守2600点关口。值得关注的是，360金融美国上市首日收平于发行价16.50美元，中概

股腾讯音乐跌超5%，跌破发行价13美元。此外，强生股价跌超10%，市值缩水约400亿美

元。由于经济数据不及预期，欧洲主要股指多数收跌。截至欧洲时间周五收盘，欧洲STOXX 

50指数收跌约0.6%。英国富时100指数收跌0.47%，报6845.17点。德国DAX 30指数收跌0.54%，

报10865.77点。法国CAC 40指数收跌0.88%，报4853.70点。 

 

汇率走势：美元兑人民币汇率小幅上涨 

截至12月14日，本周美元兑人民币汇率小幅上涨，离岸人民币汇率波动较大。12月

13日，人民币兑美元中间价调升295个基点，报6.8769，终结五日连贬。截至12月14日，

美元兑人民币汇率中间价收于6.8750元，较前周五调高86个基点。据央行公告显示，目

前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，央行连续36个交易日暂停逆回购操作，继续

刷新空窗期时长。 

图 1：人民币汇率情况 
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数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

利率走势：隔夜 Shibor 呈上升走势，美国国债收益率波动上行 

截至12月14日，本周银行间隔夜拆借利率呈上升走势，资金面趋紧；中长端Shibor

收益率延续小幅上涨趋势。三月期Shibor自10月12日起连续上涨，由2.800%上升至3.156%。

12月14日，隔夜Shibor较上周五（12月7日）上涨23.9bp，收至2.655%。与上周五相比，

中长端Shibor3月期利率小幅上升2bp至3.156%。 

图 2：同业拆借率情况 

 

数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

国债利率方面，周初，中美贸易谈判有正面消息传出，带动美国国债收益率有所上

升；但随欧洲央行确认量化宽松计划将于12月底结束，加上法国政局持续不稳及英国脱

欧问题的不确定性，导致美国国债收益率有所回落。截至2018年12月14日，2年期收益率

2.73%，5年期收益率2.73%，10年期收益率2.89%，30年期收益率3.14%，较上周分别上升

1bp、3bp、4bp及持平。国债利差方面，美国2年和10年期国债利差较上周扩大3bp至16bp，

5年和30年期国债利差较上周收窄3bp至41bp。 

 

 

 

 



                                                                                    跨境债券周报 

 2018 年第 35 期 4 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

数据来源：美联储，中诚信整理 

 

信用利差方面，随市场信心回升，彭博巴克莱指数衡量的亚洲高收益信用债的平均

利差有所收窄，投资级的平均利差相对稳定。截至2018年12月14日，投资级利差较上周

扩大0.1bp至161bp，高收益利差较上周收窄23.6bp至594bp。 

图 4：投资级和高收益信用债利差比较 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行有所回升，城投企业发行放量 

中资境外债券市场发行量有所回升，其中城投企业 发行放量，合共发行10只债券，

合计约21.55亿美元。2018年12月10日至12月14日，中资企业在境外市场新发行26只债券，

合计约44.20亿美元。发行情况统计请见下表： 
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表 1：中资境外债券市场发行情况（201801210-20181214） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2018/12/10 重庆华宇集团有限公司 USD 0.3 4 2021/12/14 3 房地产 -/-/- -/-/- 

2018/12/10 中国工商银行/迪拜分行 USD 1 3ML+60 2020/12/17 2 银行 A1/A/A -/-/- 

2018/12/11 佳兆业集团控股有限公司 USD 3 12 2019/12/14 365D 房地产 -/-/- -/-/- 

2018/12/11 南京溧水经济技术开发总公司 EUR 0.66 5.2 2019/12/13 364D 工业 -/-/- -/-/- 

2018/12/11 花样年控股集团有限公司 USD 1 12 2020/6/17 1.5 房地产 B2/B/- -/-/- 

2018/12/11 京投（香港）有限公司 HKD 5 3.85 2021/12/18 3 工业 -/A/- -/A/- 

2018/12/11 广州地铁集团有限公司 USD 2 4.3 2021/12/18 3 非日常消费品 A1/-/A+ A2/-/- 

2018/12/11 中国工商银行/迪拜分行 USD 0.1 3ML+85 2023/12/18 5 银行 A1/A/A -/-/- 

2018/12/11 绍兴市城市建设投资集团有限公司 USD 3.5 5.875 2021/12/18 3 工业 -/-/BBB+ -/-/BBB+e 

2018/12/11 舟山海城建设投资集团有限公司 USD 1 5.9 2021/12/18 3 工业 -/-/BBB- -/-/BBB- 

2018/12/11 中国建设银行新西兰分行 USD 1 3ML+75 2021/12/20 3 银行 A1/A/A -/A/- 

2018/12/12 绿地香港控股有限公司 USD 2 9.875 2020/6/17 1.5 房地产 Ba2/BB-/- Ba3e/-/- 

2018/12/12 招商局置地有限公司 CNY 19 4.6 2021/12/18 3 房地产 -/-/- -/-/- 

2018/12/12 重庆市南岸区城市建设发展（集团）

有限公司 

USD 3 5.88 2022/6/18 3.5 工业 -/BBB/BBB+ -/-/BBB+e 

2018/12/12 宝鸡市投资（集团）有限公司 USD 0.8 7 2021/12/19 3 金融 -/-/BBB- -/-/BBB- 

2018/12/12 中国工商银行/迪拜分行 USD 0.5 3ML+60 2020/12/19 2 银行 A1/A/A -/-/- 

2018/12/12 无锡产业发展集团有限公司 USD 3 5.3 2021/12/19 3 金融 -/-/BBB -/-/BBB 

2018/12/12 唐山金融控股集团股份有限公司 USD 0.5 7.5 2019/12/17 363D 非日常消费品 -/-/- -/-/- 

2018/12/12 中泛控股有限公司 HKD 6 6 2023/12/27 5 房地产 -/-/- -/-/- 

2018/12/13 花样年控股集团有限公司 USD 1.3 15 2021/12/18 3 房地产 B2/B/- B3e/-/- 

2018/12/13 成都交通投资集团有限公司 USD 4 5.125 2021/12/20 3 工业 -/-/BBB+ -/-/BBB+e 

2018/12/13 新湖中宝股份有限公司 USD 2.4 11 2021/12/20 3 房地产 B2/B/B B3e/-/B 

2018/12/13 宜昌高新投资开发有限公司 USD 0.5 7.5 2021/12/20 3 工业 -/-/BB+ -/-/BB+e 

2018/12/13 郑州地铁集团有限公司 USD 5 5 2021/12/20 3 工业 A3/-/A- A3/-/A-e 

2018/12/14 余姚市舜财投资控股有限公司 USD 1 7 2021/12/21 3 工业 -/-/- -/-/- 

2018/12/14 绍兴市上虞城市建设集团有限公司 USD 2.4 6.7 2021/12/20 3 工业 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

2018年12月10日至12月14日，4家中资企业增发其境外债券。增发情况统计请见下表： 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20181210-20181214） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2018/12/10 华夏幸福基业股份有限公司 USD 8 

(增发 0.7 亿) 

9 2021/7/31 3 房地产 -/-/BB+ -/-/BB+ 

2018/12/10 世茂房地产控股有限公司 USD 8.5 

(增发 5.7 亿) 

6.375 2021/10/15 3 房地产 Ba2/BB+/BBB- -/-/BBB- 

2018/12/13 绿地控股集团有限公司 USD 4.3 9.125 2020/5/27 1.5 房地产 Ba1/BB/BB- Ba2/-/- 
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(增发 1.5 亿) 

2018/12/14 杭州富阳城市建设投资集团

有限公司 

USD 3 

(增发 0.7 亿) 

6.8 2021/12/5 3 金融 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

近期，山东商业集团拟发行境外债券。 

 

二级市场：投资级及高收益债券回报率持续上升 

本周，受发改委放宽优质企业融资渠道影响，中资美元债投资者信心有所加强，高

收益债券回报率大幅上升。截至2018年12月14日，中资美元债年初至今的回报率上升25bp

至-1.26%，其中投资级债券回报率为-0.13%，高收益债券回报率为-4.31%，较上周分别

上升1bp及82bp。 

图 5：中资美元债收益率比较情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

熊猫债：本周无新发行熊猫债 

截至2018年12月14日，2018年熊猫债发行数量为53只，总发行规模为894.9亿人民币，

其中有17只发行人为纯境外主体，包括法国、日本、德国、新加坡的7家公司，以及菲律

宾政府和阿联酋沙迦酋长国。熊猫债平均票息为5.03%，以3年期为主。 

表 3：2018 年熊猫债市场发行情况（20180101-20181214） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 
息票(%) 发行日 到期日 债券期限 发行场所 

境内评级 

机构 

中国燃气股份有限公司 13 4.15 2018/12/7 2023/12/7 3+2 银行间 中诚信/联合 

北控清洁能源集团 10 6.5 2018/11/27 - 3+N 交易所 联合 

戴姆勒股份公司 30 3.85 2018/11/27 2019/11/27 1 银行间 / 

戴姆勒股份公司 10 4.2 2018/11/27 2020/11/27 2 银行间 / 
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新鸿基地产发展有限公司 12 3.94 2018/11/19 2020/11/19 2 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 15 4.64 2018/11/13 2021/11/13 3 银行间 
中诚信/新世

纪 

深圳国际控股有限公司 47 4.15 2018/11/13 2023/11/13 3+2 交易所 鹏元 

中国燃气股份有限公司 20 4.38 2018/10/24 2023/10/24 3+2 银行间 中诚信/联合 

中国电力国际发展有限公司 20 4.15 2018/10/15 2021/10/15 3 银行间 中诚信/联合 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 4.83 2018/10/12 2021/10/12 3 银行间 

中诚信/新世

纪 

九龙仓集团有限公司 20 4.48 2018/9/21 2020/9/21 2 银行间 中诚信 

中国燃气股份有限公司 15 4.5 2018/9/11 2023/9/11 3+2 交易所 中诚信 

农银国际控股有限公司 30 4.7 2018/8/21 2021/8/21 3 银行间 / 

戴姆勒股份公司 30 3.7 2018/8/20 2019/8/20 1 银行间 / 

戴姆勒股份公司 10 4.5 2018/8/20 2021/8/20 3 银行间 / 

中国光大水务有限公司 4 4.6 2018/8/16 2023/8/16 3+2 交易所 新世纪 

中国光大水务有限公司 4 4.58 2018/8/16 2023/8/16 3+2 交易所 新世纪 

威立雅环境集团 10 4.00 2018/8/10 2019/8/10 1 银行间 中诚信 

北控水务集团有限公司 20 4.72 2018/7/20 2025/7/20 5+2 银行间 大公/新世纪 

北控水务集团有限公司 10 4.45 2018/7/20 2023/7/20 3+2 银行间 大公/新世纪 

普洛斯中国控股有限公司  15 5.24 2018/7/20 2021/7/20 3 银行间 
中诚信/新世

纪 

北控水务集团有限公司 20 4.72 2018/7/20 2025/7/20 5+2 银行间 大公/新世纪 

恒隆地产有限公司 10 5.00 2018/7/16 2021/7/16 3 银行间 中诚信/联合 

中银集团投资有限公司 10 4.9 2018/6/19 2021/6/19 3 交易所 中诚信 

中信泰富有限公司 10 4.9 2018/5/31 2021/5/31 3 交易所 中诚信 

北控水务集团有限公司 10 5.1 2018/5/25 2025/5/25 5+2 银行间 大公/新世纪 

北控水务集团有限公司 20 4.92 2018/5/25 2023/5/25 3+2 银行间 大公/新世纪 

托克集团有限公司 5 6.5 2018/5/24 2021/5/24 3 银行间 联合 

戴姆勒股份公司 20 4.8 2018/5/11 2019/5/11 1 银行间 / 

戴姆勒股份公司 30 5.18 2018/5/11 2021/5/11 3 银行间 / 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
15 5.09 2018/5/2 2027/5/2 3+3+3 交易所 新世纪 

托克集团有限公司 5 6.5 2018/4/27 2021/4/27 3 银行间 联合 

神州租车有限公司 7.3 6.3 2018/4/25 2021/4/25 3 交易所 新世纪 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.15 2018/4/13 2021/4/13 3 银行间 

中诚信 

新世纪 

中国金茂控股集团有限公司 30 4.99 2018/4/12 2021/4/12 3 银行间 中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
40 5.45 2018/4/9 2027/4/9 3+3+3 交易所 新世纪 

华润置地有限公司 5 4.98 2018/4/4 2021/4/4 3 银行间 中诚信 

华润置地有限公司 35 5.23 2018/4/4 2023/4/4 5 银行间 中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.29 2018/3/28 2021/3/28 3 银行间 

中诚信 

新世纪 

菲律宾国际债券 14.6 5 2018/3/23 2021/3/23 3 银行间 联合 
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华润置地有限公司 60 5.38 2018/3/9 2021/3/9 3 银行间 中诚信 

法国液化空气集团财务公司 8 6.4 2018/3/7 2023/3/7 5 银行间 中诚信 

法国液化空气集团财务公司 14 5.95 2018/3/7 2021/3/7 3 银行间 中诚信 

远洋集团控股有限公司 30 5.95 2018/2/9 2021/2/9 3 银行间 中诚信 

普洛斯洛华中国海外控股（香

港）有限公司 
12 5.65 2018/2/7 2027/2/7 3+3+3 交易所 新世纪 

招商局港口控股有限公司 5 5.15 2018/2/6 2021/2/6 1+1+1 交易所 中诚信 

沙迦酋长国国际债券 20 5.8 2018/2/2 2021/2/2 3 银行间 联合 

远洋集团控股有限公司 30 5.87 2018/1/25 2021/1/25 3 银行间 中诚信 

深圳国际控股有限公司 3 5.2 2018/1/22 2023/1/22 3+2 交易所 鹏元 

瑞穗银行株式会社 5 5.3 2018/1/16 2021/1/16 3 银行间 / 

三菱日联金融集团 10 5.3 2018/1/16 2021/1/16 3 银行间 新世纪 

戴姆勒股份公司 30 5.6 2018/1/12 2021/1/12 3 银行间 / 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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