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欧盟对美开 200 亿美元征税清单，工商银行发行

首笔绿色“一带一路”银行合作债 

热点事件：欧盟对美开 200 亿美元征税清单 

4 月 17 日，欧盟开出一份价值约 200 亿美元的美国商品清单，威胁加征

关税，清单涉及从飞机到化学品和农产品等在内的多类产品。此举为对美国

政府指责欧盟违规补贴空客对美国造成不利影响，并于 8 日启动美国 301 条

款程序威胁对价值约 110 亿美元欧盟商品加征关税的回击。以波音公司和空

客公司两大航空巨头为焦点的美国和欧盟间的航空业反补贴争端再度升级。

欧盟委员会主管贸易事务的委员塞西莉亚•马尔姆斯特伦 17 日声明，欧盟必

须为欧洲飞机制造产业捍卫公平的竞争环境，但并不希望与美国针锋相对。 

汇率走势：人民币汇率小幅波动下行 

本周，人民币汇率延续其平稳走势，小幅波动下行。截至 4 月 19 日，人

民币汇率中间价报 6.7043，较上周五下行 177 个基点。4 月 18 日，中国国家

外汇管理局表示，2019 年以来，外汇市场运行呈现了更加平稳的状态。 

利率走势：隔夜 Shibor 持续波动，美国国债收益率基本持平 

隔夜 Shibor 持续波动走势，市场资金面偏紧。本周，隔夜 Shibor 先涨后

跌，4 月 17 日收于高点 2.9980，随后小幅回调，4 月 19 日报 2.6610；三月期

Shibor 小幅上扬，收于 2.8170。国债利率方面，美国企业第一季业绩优于预

期提升投资者风险偏好；另一方面，全球制造业数据偏弱增加市场对经济增

长放缓的担忧。在忧喜参半的情况下，美国国债收益率与上周基本持平。 

中资境外债券 

一级市场：房地产企业再融资需求旺盛，工商银行发行首笔绿色“一

带一路”银行合作债 

中资房地产企业发行外债需求旺盛，本周共发行 7 只债券，约 17.96 亿美

元。另外，中国工商银行发行首笔绿色“一带一路”银行间常态化合作债券，

发行币种包括人民币、美元及欧元，共约 22.11 亿美元。2019 年 4 月 15 日至

4 月 19 日，中资企业在境外市场新发行 14 只债券，合计约 43.17 亿美元。 

二级市场：惠誉下调 4 家天津城投评级，中民投及康得新发生信用

事件 

4 月 17 日，因天津市政府信用状况变弱，惠誉宣布下调 4 家天津城投企

业的主体评级。4 月 18 日，因中民投未能按时兑付其境内债券，触发两笔由

中民投提供维好协议的美元债的违约条款，构成交叉违约。4 月 19 日，康得

新未能支付美元债的利息，构成实质性违约。 

熊猫债：蒙牛乳业新发一只熊猫债 

本周，中国蒙牛乳业有限公司（以下简称“蒙牛乳业”）新发行一只熊猫

债。蒙牛乳业于 2002 年 6 月于开曼群岛注册成立，2004 年 6 月香港上市，目

前第一大股东为中粮集团有限公司。4 月 19 日，蒙牛乳业于银行间市场发行

2019 年度第一期超短期融资券，发行额度 10 亿人民币，债券期限 255 天，息

票率 3.35%。经中诚信国际评定，蒙牛乳业的主体信用级别为 AAA。 

mailto:llzhu@ccxi.com.cn
mailto:jlwang@ccxi.com.cn
mailto:jacky_lau@ccxap.com
mailto:vincent_tong@ccxap.com
mailto:rong_tian@ccxap.com


                                                                                    跨境债券周报 

 2019 年第 14 期 2 

热点事件：欧盟对美开 200 亿美元征税清单 

4月17日，欧盟开出一份价值约200亿美元的美国商品清单，威胁加征关税。清单涉

及从飞机到化学品和农产品等在内的多类产品。此举为对美国政府指责欧盟违规补贴空

客对美国造成不利影响，并于8日启动美国《1974年贸易法》第301条款程序威胁对欧盟

加收110亿美元关税的回击。 

以波音公司和空客公司两大航空巨头为焦点的美国和欧盟间的航空业反补贴争端由

来已久。2004年，美国向世贸组织提出诉讼，指控欧盟以各种形式向空客提供非法补贴；

而欧盟随后也向世贸组织起诉美国政府向波音提供巨额非法补贴。对此，世贸组织曾先

后裁定，美国和欧盟均存在对各自航空企业提供非法补贴的问题。 

欧盟将就这份清单展开公众咨询，最终对多少金额的美国商品加征关税也将考虑到

世贸组织就波音补贴案的仲裁决定来作出。欧盟委员会主管贸易事务的委员塞西莉亚•马

尔姆斯特伦17日在声明中说，欧盟必须为欧洲飞机制造产业捍卫公平的竞争环境，但欧

盟并不希望与美国针锋相对。 

 

汇率走势：人民币汇率小幅波动下跌 

本周，人民币汇率延续其平稳走势，小幅波动下行。截至4月19日，人民币汇率中间

价报6.7043，较上周五下行177个基点。4月18日，中国国家外汇管理局表示，2019年以

来，外汇市场运行呈现了更加平稳的状态。具体来看，人民币汇率在全球主要货币中表

现相对突出。一季度美元指数上升1.2%，新兴市场货币指数上升0.7%，人民币兑美元汇

率中间价升值1.9%。外汇市场供求呈现基本平衡。 
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图 1：人民币汇率情况 

 

数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

利率走势：隔夜 Shibor 持续波动，美国国债收益率轻微波动 

隔夜Shibor持续波动走势，市场资金面偏紧。本周，隔夜Shibor先涨后跌，4月17日

收于高点2.9980，随后小幅回调，4月19日报2.6610，较上周五（4月12日）小幅上涨9bp；

三月期Shibor小幅上扬，收于2.8170。隔夜Hibor延续其波动走势，4月18日收于1.7136。 

图 2：同业拆借率情况 

数据来源：东方财富，中诚信整理 
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国债利率方面，美国国债收益率与上周基本持平。周初，美国企业，如United Health 

Group及Johnson & Johnson等公布第一季度业绩，优于市场预期的表现提振投资者风险

偏好，带动国债收益率上升。随后，受全球制造业数据疲弱拖累，国债收益率有所回落。

截至4月19日，2年期收益率2.38%，5年期收益率2.38%，10年期收益率2.57%，30年期收

益率2.96%，当中5年期收益率与上周持平，2年期、10年期及30年较上周分别下跌2bp、

上涨1bp及下跌1bp。国债利差方面，美国2年和10年期国债利差较上周扩大3bp至19bp，5

年和30年期国债利差较上周收窄1bp至58bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美联储，中诚信整理 

 

信用利差方面，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级及高收益信用债的平均利差相对

稳定。截至2019年4月19日，投资级利差较上周收窄2.2bp至130bp，高收益利差较上周扩

大1.4bp至466bp。 

图 4：投资级和高收益信用债利差比较 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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中资境外债券 

一级市场：房地产企业再融资需求旺盛，工商银行发行 22 亿美元绿色“一带一路”

银行合作债 

中资房地产企业再融资需求旺盛，本周合共发行7只债券，约17.96亿美元。另外，

中国工商银行发行首笔绿色“一带一路”银行间常态化合作债券（“‘一带一路’银行合

作债”），发行币种包括人民币、美元及欧元，合共约22.11亿美元。4月15日至4月19日，

中资企业在境外市场新发行14只债券，合计约43.17亿美元。发行情况统计请见下表： 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20190415-20190419） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/4/15 建业地产股份有限公司 USD 3 7.25 2023/4/24 4 房地产 Ba3/B+/BB- B1/-/BB-e 

2019/4/15 荣盛房地产发展股份有限公司 USD 3.25 8 2022/4/24 3 房地产 Ba3/BB-/- B1/B+/- 

2019/4/16 淮安市水利控股集团有限公司 USD 3 6.2 2022/4/24 3 房地产 -/-/- -/-/- 

2019/4/16 中国工商银行新加坡分行 CNY 10 3.3 2022/4/25 3 银行 A1/A/A A1/A/- 

2019/4/16 中国工商银行新加坡分行 EUR 5 0.25 2022/4/25 3 银行 A1/A/A A1/A/- 

2019/4/16 中国工商银行新加坡分行 USD 9 3ML+72 2022/4/25 3 银行 A1/A/A A1/A/- 

2019/4/16 中国工商银行新加坡分行 USD 6 3ML+83 2024/4/25 5 银行 A1/A/A A1/A/- 

2019/4/16 昆明钢铁控股有限公司 USD 2 7.375 2021/4/23 2 原材料  -/-/BBB *- -/-/BBBe 

2019/4/17 中信信惠国际资本有限公司 USD 0.69 3.7 12/20/2019 247D 金融 -/-/- -/-/- 

2019/4/17 当代置业（中国）有限公司 USD 3 12.85 2021/10/25 2.5 房地产 B2/-/B -/-/B 

2019/4/17 融信中国控股有限公司 USD 2 8.75 2022/10/25 3.5 房地产 B1/B/B+ B2/-/B+ 

2019/4/17 四川蓝光发展股份有限公司 USD 3.3 12 2021/4/25 2 房地产 -/B+/- -/B/- 

2019/4/18 国银金融租赁股份有限公司 CNY 2.7 3.6 2022/4/29 3 金融 A1/A/A+ -/-/- 

2019/4/18 大发地产集团有限公司 USD 0.41 13.5 2020/4/27 363D 房地产 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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2019年4月15日，中国恒大增发合计10亿美元境外债券。增发情况统计请见下表： 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20190415-20190419） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/4/15 中国恒大集团 USD 
14.5 

(增发 2 亿) 
9.5 2022/4/11 3 房地产 B1/B+/B+ B2/B/- 

2019/4/15 中国恒大集团 USD 
8.5 

(增发 4 亿) 
10 2023/4/11 4 房地产 B1/B+/B+ B2/B/- 

2019/4/15 中国恒大集团 USD 
7 

(增发 4 亿) 
10.5 2024/4/11 5 房地产 B1/B+/B+ B2/B/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

近期，成都天投集团拟发行境外债券。 

 

二级市场：惠誉下调 4 家天津城投评级，中民投及康得新发生信用事件 

本周，中资美元债市场走强，投资级别及高收益级别回报率上升。截至2019年4月19

日，中资美元债年初至今的回报率上升16bp至4.64%，其中投资级债券回报率为3.32%，

高收益债券回报率为7.82%，较上周分别上升14bp及19bp。 

图 5：中资美元债收益率比较情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

4月17日，惠誉宣布下调天津市4家城投企业的主体评级，主要因为天津市经济增长

放缓、减税等经济刺激措施推出及由政府关联企业带来的间接风险上升，导致其信用状

况有所削弱。评级调整详情见下表： 
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表 3：惠誉对天津市城投企业主体评级调整情况 

公布日期 信用主体 调整前主体评级 调整后主体评级 展望 

2019/4/17 天津城市基础设施建设投资集团有限公司 A A- 负面 

2019/4/17 天津轨道交通集团有限公司 A A- 负面 

2019/4/17 天津滨海新区建设投资集团有限公司 A- BBB+ 负面 

2019/4/17 天津保税区投资控股集团有限公司 BBB+ BBB 负面 

数据来源：惠誉，中诚信整理 

 

本周，中国民生投资股份有限公司（“中民投”）及康得新复合材料集团股份有限公

司（“康得新”）发生信用事件。4月18日，中民投子公司，茂升投资有限公司公布称，将

“16民生投资PPN2”的兑付日期由4月8日延至4月19日，触发两笔由中民投提供维好协议，

于2019-2020年到期共计8亿美元债券的违约条款，构成交叉违约。4月22日，中民投公告

称，由于公司资金划转不及时，未能按时兑付“18民生投资SCP004”。22日晚，中民投将

全部资金支付到上海清算所，并预计于4月23日完成兑付。 

4月19日，康得新复合材料集团股份有限公司（“康得新”）公告称，公司未能在30日

宽限期内筹措足额资金偿付于2020年到期的3亿美元债券，已构成实质性违约。康得新未

有公布筹措资金情况及债务处置安排。 

 

熊猫债：蒙牛乳业新发一只熊猫债 

截至2019年4月22日，2019年熊猫债发行数量为10只，发行主体共8家，发行总规模

为165亿人民币，平均票息为3.741%。发行期限种类较为丰富，包括1只超短融债券、4只

3年期债券，以及5只中长期债券。发行场所以银行间市场为主。本周新发行一只熊猫债，

发行主体为中国蒙牛乳业有限公司（以下简称“蒙牛乳业”）。 

蒙牛乳业于2002年6月于开曼群岛注册成立，2004年6月香港上市，目前第一大股东

为中粮集团有限公司。公司经营范围为乳制品、冷冻饮品、食用冰、软饮料以及乳粉制

固态成型制品的生产、加工、销售。公司乳制品年产能达951万吨，连续十年位列世界乳

业20强，连续两年位列全球前十名，为国内领先乳制品供应商。 

4月19日，蒙牛乳业于银行间市场发行2019年度第一期超短期融资券，发行额度10亿

人民币，所募资金全部用于补充下属子公司营运资金。债券期限255天（约0.7年），息票

率3.35%。经中诚信国际评定，蒙牛乳业的主体信用级别为AAA。 
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表 4：2019 年熊猫债市场发行情况（20190101-201904022） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券

期限 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

中国蒙牛乳业有限公司 10 3.35 2019/4/19 2019/12/30 0.7 超短融 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 33 4.35 2019/3/18 2028/3/18 9 公司债 交易所 新世纪 

大华银行有限公司 20 3.49 2019/3/14 2022/3/14 3 商业银行债 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 30 4.00 2019/3/8 2022/3/8 3 PPN 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有

限公司 
15 3.57 2019/2/28 2022/3/4 3 中期票据 银行间 中诚信/中债资信 

新开发银行 20 3.00 2019/2/26 2022/2/26 3 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

新开发银行 10 3.32 2019/2/26 2024/2/26 5 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

中国光大水务有限公司 7 3.89 2019/1/17 2024/1/21 5 公司债 交易所 新世纪 

北控水务集团 10 3.95 2019/1/11 2026/1/11 7 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

北控水务集团 10 4.49 2019/1/11 2029/1/11 10 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理
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