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英国议会阻止无协议脱欧，中资境外债发行回暖 

 
热点事件：英国议会两度否决提前大选 立法阻止无协议脱欧 

英国首相约翰逊近日在脱欧计划上接连受挫，英国议会掌握脱欧主动权。

9 月 4 日和 9 日，英国议会两度否决了鲍威尔政府 10 月 15 日提前重新大选的

提案。同时，英国议会上院 9 月 6 日通过一项旨在阻止无协议脱欧的法案，立

法阻止了约翰逊实行无协议脱欧并将迫使英国政府重新与欧盟方面接触谈判，

无协议脱欧的担忧降温。 

 

汇率走势：在岸离岸人民币上涨 

本周，人民币汇率中间价运行较为平稳，在岸离岸人民币双双大涨。9 月

6 日，央行决定于 2019 年 9 月 16 日下调金融机构存款准备金率，当日离岸人

民币兑美元收复 7.11 关口，日内涨近 300 个基点，在岸人民币兑美元逼近 7.11。 

 

利率走势：中国国债收益率下行，美国国债收益率上行 

中国国债方面，受中国央行下调金融机构存款准备金率影响，中国国债收

益率波动下行。美国国债方面，受周四公布的美国 8 月 ADP 数据大幅超预期

及中美将在 10 月展开新一轮贸易谈判的消息影响，市场风险偏好提升，推动

美国国债收益率上行。中美利差方面，截至 9 月 6 日，中美 10 年期国债利差

为 145.7bp，较上周五收窄 10.4bp，较年初扩大 90.4bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：新债发行回暖，城投为主要发行人 

9 月 2 日至 9 月 6 日，中资企业在境外市场新发行 14 只债券，合计约

42.77 亿美元。其中，城投为主要发行人，合共发行 4 笔美元债，融资金额约

10.50 亿美元。 

二级市场：投资级债券及高收益债券回报率下跌 

截至 9 月 6 日，中资美元债年初至今的回报率较上周下跌 15bp 至 8.21%，

其中投资级债券回报率为 8.25%，较上周下跌 15bp，高收益债券回报率为

8.51%，较上周大幅下跌 36bp。 

 

熊猫债：中国电力新发 2 只熊猫债 

本周，中国电力先后在银行间市场新发 2 只熊猫债：一只期限 270 天的超短

融，以及一只期限 3 年的中期票据，募集资金分别为 5 亿元及 20 亿元，息票率

2.80%及 3.55%。中诚信国际评定发债主体及债项级别均为 AAA。 
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]热点事件：英国议会两度否决提前大选 立法阻止无协议脱欧 

英国首相约翰逊近日在脱欧计划上接连受挫，英国议会掌握脱欧主动权。首先，约翰

逊政府两度提出10月15日提前大选的动议均遭议会否决。约翰逊需要至少434名议员投票

支持以通过议案，但9月4日，首次提议议会表决结果为298票赞成、56票反对，未达议席

的三分之二门槛。9月9日，约翰逊二次提交该议案，英国国会议员投票结果为293票赞成、

46票反对，仍未通过提议。与此同时，英国议会成功立法阻止无协议脱欧。9月6日，英国

议会上院通过一项旨在阻止英国10月31日无协议脱欧的法案。9月9日，经英国女王伊丽

莎白二世批准，该法案成为了法律。这意味着在法律层面约翰逊将不能实行无协议脱欧，

所以除非英国在10月19日欧盟峰会结束前与欧盟达成新的脱欧协议，约翰逊将不得不寻

求欧盟同意推迟脱欧。英国首相发言人表示，英国首相约翰逊政府将不会寻求推迟脱欧，

并将于10月17日至18日的欧盟峰会上就脱欧作出决定。该项立法迫使英国政府重新与欧

盟方面接触谈判，无协议脱欧的担忧降温。 

 

汇率走势：在岸离岸人民币上涨 

本周，人民币汇率中间价运行较为平稳，在岸离岸人民币双双大涨。9月6日，中国央

行决定于2019年9月16日下调金融机构存款准备金率，当日离岸人民币兑美元收复7.11关

口，日内涨近300个基点，在岸人民币兑美元逼近7.11。截至9月6日，人民币汇率中间价

收于7.0855，较上周五下调24个基点；在岸、离岸美元兑人民币汇率双双下调，分别收于

7.1243和7.1058 

图 1：人民币汇率情况 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理 
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利率走势：中国国债收益率波动下行，美国国债收益率上行 

本周，受央行下调金融机构存款准备金率影响，中国国债收益率波动下行。近期中美

贸易不确定性仍存，市场扰动因素较多，全球利率下行趋势以及市场避险情绪升温对债

市持续形成利好。美国摩根大通9月4日宣布，中国国债将于2020年2月28日起被纳入摩根

大通指数，摩根大通的纳入举动是中国债券市场获得国际认可度的重要表现。截至9月6

日，1年期、3年期、5年期、7年期、和10年期国债到期收益率较上周五波动下行，分别收

于2.6102%、2.7440%、2.9081%、3.0520%和3.0173%。 

图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：东方财富，中诚信整理 

 

受周四公布的美国8月ADP数据大幅超预期及中美将在10月展开新一轮贸易谈判的

消息影响，市场风险偏好提升，推动美国国债收益率上行。截至9月6日，2年期收益率1.53%，

5年期收益率1.42%，10年期收益率1.55%，30年期收益率2.02%，较上周五分别上升3bp、

3bp、5bp及6bp。美国2年和10年期国债利差较上周五扩大2bp至2bp，5年和30年期国债利

差较上周五扩大3bp至60bp。中美利差方面，截至9月6日，中美10年期国债利差为145.7bp，

较上周五收窄10.4bp，较年初扩大90.4bp。 
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图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美联储，中诚信整理 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理 

 

信用利差方面，彭博巴克莱指数衡量的亚洲投资级及高收益级的平均利差有所收窄。

截至9月6日，投资级利差较上周收窄1.0bp至134bp，高收益利差较上周收窄7.1bp至563bp。 

图 5：投资级和高收益信用债利差比较 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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中资境外债券 

一级市场：新债发行回暖，城投为主要发行人 

9月2日至9月6日，中资企业在境外市场新发行14只债券，合计约42.77亿美元。其中，

城投为主要发行人，合共发行4笔美元债，融资金额约10.50亿美元。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20190902-20190906） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/9/3 中银航空租赁有限公司 USD 5 3 2029/9/11 10 金融 -/A-/A- -/A-/A-e 

2019/9/3 海通国际证券集团有限公司 USD 1.6 2.88 2020/9/8 364D 金融 Baa2/BBB/- -/-/- 

2019/9/3 龙光地产控股有限公司 USD 1 6.9 2024/6/9 4.75 房地产 Ba3/BB/BB -/-/- 

2019/9/3 漳州市九龙江集团有限公司 USD 5 5.6 2022/9/10 3 城投 -/-/BB+ -/-/BB+e 

2019/9/3 无锡药明康德新药开发股份有限公司 USD 3 0 2024/9/17 5 医疗保健 -/-/- -/-/- 

2019/9/4 中国建设银行（纽西兰）有限公司 USD 1 3ML+68 2022/8/12 2.9 银行 A1/A/A -/A/- 

2019/9/4 上海国际港务（集团）股份有限公司 USD 3 2.4 2024/9/11 5 工业 A1/A+/- A1/-/- 

2019/9/4 上海国际港务（集团）股份有限公司 USD 5 2.85 2029/9/11 10 工业 A1/A+/- A1/-/- 

2019/9/4 中国铝业集团有限公司 USD 7.5 4.1 - 永续 原材料  -/-/A- -/-/BBB+e 

2019/9/5 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.16 3.42 2020/9/10 365D 金融 -/BBB/- -/-/- 

2019/9/5 长春市城市发展投资控股（集团）有限公司 USD 2.5 3.9 2022/9/12 3 城投 Baa1/-/BBB+ Baa1/-/- 

2019/9/5 晋城市国有资本投资运营有限公司 USD 1.9 6.5 2022/9/12 3 城投 -/-/- -/-/- 

2019/9/5 中国工商银行（澳门）股份有限公司 USD 5 2.875 2029/9/12 10 银行 A1/-/A -/-/A- 

2019/9/6 绵阳市投资控股（集团）有限公司 EUR 1 5 2020/9/12 1 城投 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

9月2日至9月5日，天誉置业(控股)有限公司、建信金融租赁有限公司及大连万达集团

股份有限公司增发其美元债。 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20190902-20190906） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 主体评级 债项评级 

2019/9/2 天誉置业（控股）有限公司 USD 
2.05 

(增发 1 亿) 
13 2022/7/8 3 房地产 -/-/B- -/-/B- 

2019/9/4 建信金融租赁有限公司 USD 
8 

(增发 3 亿) 
3.5 2024/5/16 5 金融 A1/A/A -/A/A 

2019/9/5 大连万达集团股份有限公司 USD 
5.5 

(增发 1.5 亿) 
7.5 2022/7/24 3 房地产 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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近期，中梁控股集團有限公司、广西交通投资集团有限公司及锦江国际（集团）有限

公司拟发行境外债券。 

 

二级市场：投资级债券及高收益债券回报率下跌 

截至9月6日，中资美元债年初至今的回报率较上周下跌15bp至8.21%，其中投资级债

券回报率为8.25%，较上周下跌15bp，高收益债券回报率为8.51%，较上周大幅下跌36bp。 

图 6：中资美元债回报率比较情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

9月2日至9月6日，评级公司分别上调了3家及下调9家企业的境外主体级别／展望；

联合资信将泰禾集团的境内评级移出观察状态。 

表 3：跨境发行人级别调整情况（20190902-20190906） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 

评级机构 调整原因 
主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

 

龙光地产控股有限

公司 
房地产 

BB 稳定 2019/9/2 BB- 正面 2019/5/14 惠誉 财务状况改善 

Ba3 正面 2019/9/5 Ba3 稳定 2019/3/29 穆迪 信用状况改善 

中国锦江环境控股

有限公司 
工业 BB- 正面 2019/9/3 BB- 负面 2019/3/13 标普 浙江能源成为大股东 

龙湖集团控股有限

公司 
房地产 BBB 稳定 2019/9/5 BBB- 稳定 2016/10/28 标普 

盈利稳定性提高；财

务管理良好 

下

调 

 

中国水务集团有限

公司 

公用事

业 
BB+ 负面 2019/9/2 BB+ 稳定 2018/3/5 标普 

可能增加康达环保股

权 

成都高新投资集团

有限公司 
城投 Baa3 负面 2019/9/2 Baa3 稳定 2018/10/11 穆迪 杠杆水平较预期高 

天齐锂业股份有限

公司 
原材料 Ba3 负面 2019/9/4 Ba2 负面 2019/6/18 穆迪 

资本结构恶化；杠杆

水平增加 
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中国恒大集团、恒大

地产集团有限公司、 

天基控股有限公司 

房地产 B+ 稳定 2019/9/3 B+ 正面 2018/9/3 标普 

中国恒大集团的流动

性状况转弱，与预期

逐步改善相反 

山东玉皇化工有限

公司 
原材料 CCC+ 

负面观察

状态 
2019/9/5 B- 负面 2019/6/14 标普 再融资风险提高 

中融新大集团有限

公司 
原材料 CCC+ 

负面观察

状态 
2019/9/5 B 负面 2018/7/13 标普 流动性恶化 

云南省投资控股集

团有限公司 
城投 BBB 稳定 2019/9/6 BBB+ 

负面观察

状态 
2019/3/14 惠誉 

云南省的信用评级有

所调低 

境内评级：          

上

调 

泰禾集团股份有限

公司 
房地产 AA+ 稳定 2019/9/6 AA+ 观察状态 2019/7/11 联合资信 

经营及财务得到好

转；高管人员稳定性

有所改善 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 

 

熊猫债：中国电力新发 2 只熊猫债 

截至9月6日，2019年熊猫债发行数量为27只，发行主体共16个，发行总规模为410.4

亿人民币，平均息票率为3.67%。发行期限以3年期为主，发行场所以银行间市场为主。 

本周，中国电力国际发展有限公司（“中国电力”）在银行间市场新发2只熊猫债：一

只期限270天的超短融，以及一只期限3年的中期票据。9月3日，中国电力国际发展有限公

司2019年度第一期超短期融资券成功发行，募集资金5亿元，息票率2.80%；9月5日，中

国电力国际发展有限公司2019年度第一期中期票据成功发行，募集资金20亿元，息票率

3.55%。中诚信国际评定发债主体及债项级别均为AAA。 

中国电力于2004年3月24日在香港注册成立，同年10月15日在香港联合交易所主板上

市。公司主要业务为开发、建设、拥有、经营和管理大型发电厂，截止2018年末，公司股

本为人民币172.68亿元，国家电投（前身为中国电力投资集团）通过其全资子公司中国电

力国际有限公司持有中国电力56.04%股份，为公司的控股股东。 

表 4：2019 年熊猫债市场发行情况（20190101-20190906） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

中国电力国际发展有限公司 5 2.80 2019/9/3 2020/5/30 0.74 SCP 银行间 中诚信 

中国电力国际发展有限公司 20 3.55 2019/9/5 2022/9/5 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 10 2.96 2019/8/23 2020/2/19 0.5 超短融 银行间 中诚信 

戴姆勒股份公司 30 3.84 2019/8/12 2022/8/12 3 PPN 银行间 中债资信 

戴姆勒股份公司 20 3.53 2019/8/12 2021/8/12 2 PPN 银行间 中债资信 

意大利存款和贷款机构股份有限公司 10 4.50 2019/8/1 2022/8/1 3 金融债 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 20 3.10 2019/7/25 2020/4/20 0.76 超短融 银行间 中诚信 
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宝马金融股份有限公司 15 3.30 2019/7/12 2020/7/12 1 PPN 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 20 3.98 2019/7/12 2022/7/12 3 PPN 银行间 中诚信 

马来亚银行有限公司 10 3.28 2019/6/21 2020/6/21 1 金融债 银行间 中诚信 

马来亚银行有限公司 10 3.58 2019/6/21 2022/6/21 3 金融债 银行间 中诚信 

葡萄牙共和国 20 4.09 2019/6/3 2022/6/3 3 国际机构债 银行间 联合资信 

菲律宾共和国 25 3.58 2019/5/20 2022/5/20 3 国际机构债 银行间 联合资信 

托克集团私人有限公司 5.4 5.49 2019/5/20 2022/5/20 3 PPN 银行间 联合资信 

中信泰富有限公司 10 3.90 2019/5/20 2022/5/20 3 公司债 交易所 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 10 3.10 2019/4/29 2019/10/26 0.5 超短融 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 5 3.05 2019/4/29 2019/10/26 0.5 超短融 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 10 3.35 2019/4/19 2019/12/30 0.7 超短融 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 33 4.35 2019/3/18 2028/3/18 9 公司债 交易所 新世纪 

大华银行有限公司 20 3.49 2019/3/14 2022/3/14 3 商业银行债 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 30 4.00 2019/3/8 2022/3/8 3 PPN 银行间 中诚信 

中芯国际集成电路制造有限公司 15 3.57 2019/2/28 2022/3/4 3 中期票据 银行间 中诚信 

新开发银行 20 3.00 2019/2/26 2022/2/26 3 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

新开发银行 10 3.32 2019/2/26 2024/2/26 5 国际机构债 银行间 中诚信/联合资信 

中国光大水务有限公司 7 3.89 2019/1/17 2024/1/21 5 公司债 交易所 新世纪 

北控水务集团 10 3.95 2019/1/11 2026/1/11 7 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

北控水务集团 10 4.49 2019/1/11 2029/1/11 10 中期票据 银行间 新世纪/大公国际 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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本文件中包含的信息由中诚信国际从其认为可靠、准确的渠道获得，因为可能存在人为或机械错误及其他因素影响，上述信息

以提供时现状为准。特别地，中诚信国际对于其准确性、及时性、完整性、针对任何商业目的的可行性及合适性不作任何明示或暗示

的陈述或担保。在任何情况下，中诚信国际不对任何人或任何实体就 a)中诚信国际或其董事、经理、雇员、代理人获取、收集、编
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息引起的直接或间接损失承担任何责任。 
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