
    

 

2021 年 2 月 1 日—2 月 5 日 

 

  

2021 年第 6 期 

 

作者 

中诚信国际 国际业务部 

朱琳琳  010-66428877-570 

llzhu@ccxi.com.cn 

王家璐  010-66428877-451 

jlwang@ccxi.com.cn 

 

中诚信亚太 

庄承浩  852-28607126 

peter_chong@ccxap.com 

刘启杰  852-28607124 

jacky_lau@ccxap.com 

 

其他联系人 

胡辰雯  852-28607120 

elle_hu@ccxap.com 

 

 

报告发布日期 

2021 年 2 月 10 日 

中诚信国际  & 中诚信亚太  

跨境债券周报  

债券市场研究  

券市场研究  
 

英国央行维持利率政策不变；阿里巴巴发行 50 亿

美元债 

 
热点事件：英国央行维持利率政策不变 

英国央行公布利率决议，维持基准利率在 0.1%不变，符合市场预期。英国

央行将 2021 年度经济增长预测从去年 11 月公布的 7.25%下调至 5%。此外，英

国央行表示，尽管这并不意味负利率即将到来，但各银行要开始为英镑负利率做

准备。 

 

汇率走势：人民币汇率小幅波动 

人民币汇率延续小幅波动态势。截至 2 月 5 日，人民币汇率中间价收于

6.4710。 

 

利率走势：中国国债收益率持续上行；美国国债收益率普遍上行 

随着国内货币政策由宽转稳，中国国债收益率延续上行态势。美国就业数

据好于预期，加上参议院通过 1.9 万亿纾困方案，带动中、长期美国国债收益率

上行。中美利差方面，截至 2 月 5 日，中美 10 年期国债利差为 205.3bp，较上

周五收窄 6.0bp，较年初收窄 21.2bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：新发行持续上升，阿里巴巴发行 50 亿美元债 

2 月 1 日至 2 月 5 日，中资企业在境外市场新发行 18 只债券，合计约 74.2

亿美元，较上周上升 15.2%。其中，阿里巴巴集团控股有限公司发行 4 只美元

债，总发行额为 50 亿美元，为最大发行主体。 

二级市场：高收益及房地产中资美元债承压 

华夏幸福债务逾期事件持续发酵，高收益及房地产中资美元债承压。截至

2 月 5 日，中资美元债年初至今的回报率较上周上升 5bp 至-0.08%，其中高收

益债券回报率下降 32bp 至-0.98%；房地产债券回报率下降 29bp 至-1.11%。 

评级行动：中资发行人信用质量分化 

风险事件：海航集团及其子公司被申请重整 

 

熊猫债：本周无新发行 
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热点事件：英国央行维持利率政策不变 

周四，英国央行公布利率决议，维持基准利率在0.1%不变，符合市场预期。英国央

行预期经济将在今年晚些时候复苏，在那之前将维持其刺激计划不变。英国央行预计2021

年的前三个月英国经济将萎缩4%，将2021年度经济增长预测从去年11月公布的7.25%下

调至5%，将2022年的增长预测从之前为6.25%上调至7.25%，并预计经济将在2022年第一

季之前英国经济可恢复到2019年底水平。此外，英国央行表示，各银行要开始为英镑负利

率做准备，但这并不意味负利率即将到来。负利率是帮助英国摆脱严重衰退的手段之一，

就是否实行英国央行已斟酌近一年。英国央行认为银行应提前至少6个月做准备，才能让

现有体系规避不必要的风险。 

 

汇率走势：人民币汇率小幅波动 

本周，人民币汇率延续小幅波动态势。截至2月5日，人民币汇率中间价收于6.4710，

较上周五上行1个基点；在岸人民币汇率较上周五上行198个基点，收于6.4810；离岸人民

币汇率上行100个基点至6.4589。 

图 1：人民币汇率情况 

 
数据来源：Wind，中诚信整理 

 

利率走势：中国国债收益率持续上行；美国国债收益率普遍上行 

随着国内货币政策由宽转稳，中国国债收益率延续上行态势。截至2月5日，1年期、

3年期、5年期、7年期和10年期国债收益率较上周五波动上行，分别收于2.7021%、2.9136%、

3.0695%、3.2046%和3.2164%。 
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图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：中国债券信息网，中诚信整理 

 

美国就业数据好于预期，加上参议院通过1.9万亿纾困方案，带动中、长期美国国债

收益率上行。截至2月5日，2年期收益率为0.09%，较上周五下降2bp；5年期收益率0.47%、

10年期收益率1.19%、30年期收益率为1.97%，较上周五分别上升2bp、8bp和10bp。美国

国债利差方面，2年期和10年期国债利差较上周五扩大10bp至110bp，5年期和30年期国债

利差较上周五扩大8bp至150bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美联储，中诚信整理 

 

中美利差方面，截至2月5日，中美10年期国债利差为205.3bp，较上周五收窄6.0bp，

较年初收窄21.2bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：新发行持续上升，阿里巴巴发行 50 亿美元债 

2月1日至2月5日，中资企业在境外市场新发行18只债券，合计约74.2亿美元，较上周

上升15.2%。其中，阿里巴巴集团控股有限公司（“阿里巴巴”）发行4只美元债，总发行额

为50亿美元，为最大发行主体。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20210201-20210205） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2021/2/2 兴证国际金融集团有限公司 USD 3 2 2024/2/9 3 金融 -/-/- -/-/- 

2021/2/2 中国海外宏洋集团有限公司 USD 5.12 2.45 2026/2/9 5 房地产 Baa2/BBB-/BBB Baa2/-/BBB 

2021/2/2 招银国际金融有限公司 USD 0.03 0.75 2021/8/9 182D 金融 Baa1/BBB+/- -/-/- 

2021/2/2 远东宏信有限公司 CNY 15 4.7 2024/2/9 3 金融 -/BBB-/- -/BBB-/- 

2021/2/2 景业名邦集团控股有限公司 USD 1.55 7.5 2022/2/7 364D 房地产 -/-/- -/-/- 

2021/2/3 中航资本控股股份有限公司 USD 3 2.375 2026/2/9 5 金融 A3/-/A- A3/-/- 

2021/2/3 信银（香港）投资有限公司 USD 2 1.04 2024/2/10 3 金融 -/-/- -/-/- 

2021/2/3 
贵阳经济开发区城市建设投资

（集团）有限公司 
EUR 0.23 1.7 2022/2/7 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2021/2/3 西证国际证券股份有限公司 USD 1.78 4 2024/2/9 3 金融 -/-/- -/-/- 

2021/2/4 阿里巴巴集团控股有限公司 USD 15 2.125 2031/2/9 10 
非日常

消费品 
A1/A+/A+ A1/A+/A+ 
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2021/2/4 阿里巴巴集团控股有限公司 USD 10 2.7 2041/2/9 20 
非日常

消费品 
A1/A+/A+ A1/A+/A+ 

2021/2/4 阿里巴巴集团控股有限公司 USD 15 3.15 2051/2/9 30 
非日常

消费品 
A1/A+/A+ A1/A+/A+ 

2021/2/4 阿里巴巴集团控股有限公司 USD 10 3.25 2061/2/9 40 
非日常

消费品 
A1/A+/A+ A1/A+/A+ 

2021/2/4 普洛斯中国控股有限公司 USD 0.66 2.6 2024/2/9 3 工业 -/BBB/- -/-/- 

2021/2/4 金川集团股份有限公司 USD 2.8 4 2024/2/10 3 原材料 -/-/BBB- -/-/ BBB- 

2021/2/5 国银金融租赁股份有限公司 USD 0.58 1.2 2023/2/19 2 金融 A1/A/A+ -/-/- 

2021/2/5 招银国际金融有限公司 HKD 0.25 0.73 2021/5/5 85D 金融 Baa1/BBB+/- -/-/- 

2021/2/5 济南章丘控股集团有限公司 USD 1 5 2022/2/8 364D 金融 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

2月1日至2月5日期间，合共5家中资企业增发其境外债。 

表 2：中资境外债券市场增发情况（20210201-20210205） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2021/2/3 鑫苑置业有限公司 USD 
2.7 

（增发 1 亿） 
14 2024/1/25 3 房地产 -/B-/B- -/-/B- 

2021/2/4 
佳兆业集团控股有限

公司 
USD 

5 

（增发 1 亿） 
9.75 2023/9/28 3.2 房地产 B1/B/B B2/-/B 

2021/2/4 远东宏信有限公司 CNY 
17 

（增发 2 亿） 
4.7 2024/2/9 3 金融 -/BBB-/- -/BBB-/- 

2021/2/4 
花样年控股集团有限

公司 
USD 

4.5 

（增发 1.5 亿） 
11.875 2023/6/1 3 房地产 B2/B/B+ B3/-/- 

2021/2/5 
绿景中国地产有限公

司 
HKD 

3.312 

（增发 0.332 亿） 
6 2021/12/13 363D 房地产 -/-/B -/-/- 

2021/2/5 
绿景中国地产有限公

司 
CNY 

0.095 

（增发 0.01 亿） 
6 2021/12/13 363D 房地产 -/-/B -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

二级市场：高收益及房地产中资美元债承压 

华夏幸福债务逾期事件持续发酵，高收益及房地产中资美元债承压。截至2月5日，中

资美元债年初至今的回报率1较上周上升5bp至-0.08%，其中投资级债券回报率上升20bp至

0.31%，高收益债券回报率下降32bp至-0.98%。按行业来看，非金融债券回报率较上周上

升31bp至0.21%；金融、房地产和城投债券回报率分别为-0.25%、-1.11%及0.21%，分别较

上周下降11bp、29bp及23bp。 

 
1
 回报率以 2021 年 1 月 4 日为基数计算 
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图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

截至2月5日，中资美元债的最差收益率较上周下跌7bp至3.08%，其中投资级债券较

上周下跌2bp至2.17%；高收益债券较上周下跌21bp至7.70%。 

图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债最差收益率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

评级行动：中资发行人信用质量分化 

2月1日至2月5日，评级机构分别对2家中资发行人采取了正面评级行动，对7家中资

发行人采取了负面评级行动。 
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表 3：跨境发行人评级行动情况（20210201-20210205） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 评级

机构 
调整原因 

主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

中联重科股份有限公

司 
工业 BB- 正面 2021/2/3 B+ 正面 2020/5/15 标普 财务缓冲增强 

龙光集团有限公司 房地产 Ba2 稳定 2021/2/5 Ba3 正面 2020/6/2 穆迪 
收入增长强劲，债务增长

可控 

中

性 

昆明钢铁控股有限公

司 
原材料 BBB- 观察状态 2021/2/4 BBB- 稳定 2020/2/11 惠誉 

与中国宝武钢铁集团签署

合作协议 

下

调 

新疆中泰（集团）有

限责任公司 
原材料 BB- 稳定 2021/2/2 BB+ 稳定 2020/10/30 惠誉 商业运营敞口增加 

协鑫新能源控股有限

公司 

公用事

业 
Caa3 负面 2021/2/2 Caa2 

负面观察

状态 
2020/12/24 穆迪 债务违约 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 Caa1 负面 2021/2/2 B2 

负面观察

状态 
2021/1/13 穆迪 流动性风险较高 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 CC - 2021/2/3 CCC - 2021/1/27 惠誉 债务逾期 

美年大健康产业控股

股份有限公司 

医疗保

健 
B+ 稳定 2021/2/4 BB- 稳定 2020/5/12 惠誉 

收入增长放缓，有限的去

杠杆化能力 

重庆市能源投资集团

有限公司 
原材料 BBB 

负面观察

状态 
2021/2/5 BBB 稳定 2020/11/11 惠誉 14 处煤矿关闭退出 

美年大健康产业控股

股份有限公司 

医疗保

健 
B2 负面 2021/2/5 B1 负面 2020/9/14 穆迪 流动性状况较弱 

境內评级：          

下

调 

海航集团有限公司、

海南航空控股股份有

限公司 

工业 BB 负面 2021/2/1 AA 
负面观察

状态 
2021/1/28 

上海新

世纪 

公司被申请重整、下属公

司发布业绩预亏公告、关

联企业资金占用及大量未

披露担保 

海南航空控股股份有

限公司 
工业 BB 负面 2021/2/2 AA 

负面观察

状态 
2021/1/28 

中诚信

国际 
公司被申请重整 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 A 

负面观察

状态 
2021/2/3 AA+ 

负面观察

状态 
2021/1/29 

中诚信

国际 
债务逾期、流动性紧张 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 A 负面 2021/2/3 AAA 负面 2021/1/29 

东方金

诚 
债务逾期、债务负担重 

华夏幸福基业股份有

限公司 
房地产 BB 负面 2021/2/3 AA+ 负面 2021/1/18 

大公国

际 
债务逾期、流动性紧张 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 
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风险事件：海航集团及其子公司被申请重整 

1月29日，海航集团有限公司（“海航集团”）及其多家子公司因无法清偿到期债务，

分别被债权人向海南省高级人民法院提出重整的申请，海航集团面临因重整失败而被宣

告破产的风险。截至2月5日，海航集团及其参股子公司海南航空控股股份有限公司共有2

只存量美元债，合计约2.41亿美元，分别于2021年10月5日及10月29日到期。 

 

熊猫债：本周无新发行 

截至2月5日，2021年熊猫债发行总量4只，发行主体共3个，总发行规模为37亿人民

币，平均息票率为3.79%，债券期限均为3年及以上，发行场所银行间市场及交易所市场

各半。 

表 4：2021 年熊猫债市场发行情况（20210101-20210205） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

越秀交通基建有限公司 10 3.78 2021/1/28 2026/1/28 5 中期票据 银行间 中诚信 

越秀交通基建有限公司 10 3.63 2021/1/25 2026/1/25 5 公司债 交易所 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 7 3.98 2021/1/25 2024/1/25 3 公司债 交易所 中诚信 

中国光大水务有限公司 10 3.75 2021/1/15 2024/1/15 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
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