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中资境外债新发行回暖；新力控股美元债违约 
 

热点事件：欧元区 PMI 创新低 土耳其央行再降息 

本周，欧美 PMI 数据出炉：欧元区 10 月综合 PMI 初值 PMI 为 54.3，创六

个月来新低。美国 10 月综合 PMI 初值录得 57.3，高于前值的 55，但制造业 PMI

初值录得 59.2，不及预期。欧美均面临供应链危机、能源价格高企等因素带来的

通胀压力及企业成本攀升等问题。此外，俄罗斯央行本年度第六次加息，将基准

利率提高 75 个基点至 7.5%；土耳其央行逆全球趋势，在通胀上升，里拉疲软的

背景下，本年度第二宣布降息，大幅下调政策利率 200 个基点至 16%，土耳其

里拉今年以来跌幅扩大至 22%。 

 

汇率走势：人民币兑美元汇率升值明显 

10 月以来，人民币对美元汇率涨势迅猛，人民币兑美元汇率升值明显。截

至 10 月 22 日，人民币汇率中间价收于 6.4032。 

 

利率走势：中、美国债收益率全面上行 

本周，中国国债收益率波动上升。随着油价上涨，美国通胀预期升温，带动

美国国债收益率上涨。中美利差方面，截至 10 月 22 日，中美 10 年期国债利差

为 136.3bp，较上周五收窄 3.5bp，较年初收窄 90.2bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行大幅回升，金融机构为最大发行人 

10 月 18 日至 10 月 22 日，中资企业在境外市场新发行 27 只债券，合计

约 166.5 亿美元。其中，金融机构为最大发行人，共发行 9 只美元债，总规模

111.6 亿美元。 

二级市场：中资美元债券回报率上升，房地产债券回报率升幅最大 

截至 10 月 22 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 39bp 至-

5.01%，其中投资级债券回报率上升 7bp 至 0.10%，高收益债券回报率上升 120bp

至-17.67%。按行业来看，房地产债券回报率升幅最大，较上周五上升 163bp 至

-21.63%。 

评级行动：中诚信亚太授予泰州华信药业投资有限公司首次 BBBg-评

级，展望稳定 

风险事件：新力控股美元债实质性违约 

 

熊猫债：本周中国电力、普洛斯共有 2 只新发 

专题分析：中国电力国际发展有限公司 
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热点事件：欧元区 PMI 创新低 土耳其央行再降息 

本周，欧美PMI数据出炉。10月22日，IHS Markit发布的欧元区10月综合PMI初值PMI

为54.3，创六个月来新低，制造业PMI录得53.2，服务业PMI录得54.7。受供应链危机、能

源价格高企的推动，欧元区企业成本飙升，使得商业活动增长放缓，与此同时，占主导地

位的服务业仍受疫情持续的制约。美国方面，10月综合PMI初值录得57.3，高于前值的55；

制造业PMI初值录得59.2，不及预期，跌至2021年3月以来的新低；服务业PMI升至58.2，

好于预期。美联储最新褐皮书称，美国经济仍在稳步增长，但劳动力短缺和供应链瓶颈正

在推升通胀压力，令企业承压。 

此外，俄罗斯央行宣布再次将基准利率提高75个基点至7.5%，理由是目前俄通货膨

胀水平远高于此前预测，为本年度第六次加息。与全球主流趋势不同，在通胀上升，里拉

疲软的背景下，土耳其央行宣布再次将政策利率大幅下调200个基点至16%，土耳其里拉

应声跌至纪录新低，跌幅今年以来已达22%。 

汇率走势：人民币兑美元汇率升值明显 

10月以来，人民币对美元汇率涨势迅猛，突破自6月下旬开始的6.45-6.5元震荡区间。

受美元指数走弱等因素影响，人民币兑美元汇率升值明显。截至10月22日，人民币汇率中

间价收于6.4032,较上周五回落354个基点。在岸、离岸人民币对美元汇率走势同样强劲，

在岸人民币汇率较上周五回落388个基点，收于6.3903；离岸人民币汇率下行506个基点至

6.3839。  

图 1：人民币汇率情况 

 
 

数据来源：Wind，中诚信整理 
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利率走势：中、美国债收益率全面上行 

本周，中国国债收益率波动上升。截至10月22日，1年期、3年期、5年期、7年期和10

年期国债收益率较上周五波动上行，分别收于2.3475%、2.6556%、2.8496%、3.0075%和

2.9953%。 

图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：中国债券信息网，中诚信整理 

 

随着油价上涨，美国通胀预期升温，带动美国国债收益率上涨。截至10月22日，2年

期、5年期、30年期收益率及10年期收益率分别为0.48%、1.22 %、1.66%及2.08%，较上周

五分别上涨7bp、9bp、7bp及3bp。美国国债利差方面，2年期和10年期国债利差为118bp，

与上周五持平，5年期和30年期国债利差较上周五收窄5bp至127bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美国财政部，中诚信整理 
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中美利差方面，截至10月22日，中美10年期国债利差为136.3bp，较上周五收窄3.5bp，

较年初收窄90.2bp。 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行大幅回升，金融机构为最大发行人 

10月18日至10月22日，中资企业在境外市场新发行27只债券，合计约166.5亿美元。

其中，金融机构为最大发行人，共发行9只美元债，总规模111.6亿美元。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20211018-20211022） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2021/10/18 国泰君安国际控股有限公司 HKD 4 0.5 2022/4/25 182D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/10/18 国泰君安国际控股有限公司 HKD 4 0.6 2022/7/25 273D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/10/18 上海地产(集团)有限公司 CNY 7.5 3.7 2024/10/20 3 房地产 -/-/- -/-/- 

2021/10/18 无锡惠山高科有限公司 USD 0.45 3.8 2022/10/21 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2021/10/19 成都高新投资集团有限公司 USD 3 2.7 2026/10/28 5 城投 Baa3/-/BBB Baa3/-/BBB 

2021/10/19 中国山东高速金融集团有限公司 USD 0.2 2.8 2022/10/21 364D 金融 -/-/BBB+ -/-/- 

2021/10/19 中国山东高速金融集团有限公司 USD 0.4 2.8 2022/10/21 364D 金融 -/-/BBB+ -/-/- 

2021/10/19 中信証券国际有限公司 USD 100 0 2022/2/25 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2021/10/19 
如东县金鑫交通工程建设投资有限

公司 
USD 0.8 2.68 2024/10/22 3 城投 -/-/- -/-/- 

2021/10/19 世茂服务控股有限公司 HKD 31.1 2.25 2022/10/31 363D 房地产 -/-/- -/-/- 

2021/10/20 国泰君安国际控股有限公司 HKD 4 0.5 2022/4/27 182D 金融 Baa2/BBB+/- -/-/- 

2021/10/20 华鲁控股集团有限公司 USD 3 2.2 2026/10/27 5 金融 A3/-/A- A3/-/A- 
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2021/10/20 湖南湘江新区发展集团有限公司 USD 3.3 2.65 2026/10/27 5 城投 Baa3/-/BBB Baa2/-/- 

2021/10/20 
南京溧水经济技术开发集团有限公

司 
USD 0.67 1.95 2022/10/24 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2021/10/20 远洋集团控股有限公司 USD 3.5 6 2022/10/25 364D 金融 Baa3/-/BBB- -/-/- 

2021/10/21 远东宏信有限公司 USD 3 4.25 2026/10/26 5 金融 -/BBB-/- -/-/- 

2021/10/21 湖州市城市投资发展集团有限公司 USD 2 2.95 2026/10/28 5 城投 Baa3/-/BBB- -/-/BBB 

2021/10/21 宁海县城投集团有限公司 USD 1 3.3 2024/10/26 3 城投 -/-/- -/-/- 

2021/10/21 肇庆市国联投资控股有限公司 USD 3 2.68 2024/10/26 3 城投 Baa3/-/BBB- Baa3/-/BBB- 

2021/10/21 中国工商银行卢森堡分行 EUR 5 0.13 2024/10/28 3 银行 A1/A/A -/-/- 

2021/10/21 中国工商银行伦敦分行 GBP 2.5 1.63 2025/12/28 4.17 银行 A1/A/A -/-/- 

2021/10/21 中国工商银行新加坡分行 USD 10.5 1 2024/10/28 3 银行 A1/A/A -/-/- 

2021/10/21 中国工商银行香港分行 USD 10 1.63 2026/10/28 5 银行 A1/A/A -/-/- 

2021/10/21 中国工商银行澳门分行 MOP 20 0.6 2023/10/28 2 银行 A1/A/A -/-/- 

2021/10/22 
重庆市南部新城产业投资集团有限

公司 
USD 2 5.45 2024/10/29 3 城投 -/-/- -/-/- 

2021/10/22 河北顺德投资集团有限公司 USD 0.75 2 2024/10/28 3 城投 -/-/- -/-/- 

2021/10/22 
西安航天城市发展控股集团有限公

司 
USD 0.48 3.5 2024/10/29 3 城投 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

二级市场：中资美元债券回报率上升，房地产债券回报率升幅最大 

截至10月22日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上升39bp至-5.01%，其中投

资级债券回报率上升7bp至0.10%，高收益债券回报率上升120bp至-17.67%。按行业来看，

房地产债券回报率升幅最大，较上周五上升163bp至-21.63%；金融债券回报率上升66bp至

-8.49%；城投及非金融债券回报率分别为2.35%及0.66%，较上周五分别下跌25bp及4bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 
1
 回报率以 2021 年 1 月 4 日为基数计算 
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截至10月22日，中资美元债的最差收益率较上周五下跌14bp至4.63%，其中投资级债

券收益率小幅下跌1bp至2.54%，高收益债券收益率下跌147bp至17.85%。 

图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债最差收益率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

评级行动：中诚信亚太授予泰州华信药业投资有限公司首次 BBBg-评级，展望稳定 

10月21日，中国诚信(亚太)信用评级有限公司（“中诚信亚太”）首次授予授予泰州华

信药业投资有限公司（“华信药业”）的长期信用评级为BBBg-，评级展望为稳定。 

表 2：中诚信亚太评级行动情况（20211018-20211022） 
评级日期 信用主体 主体级别 评级观点 

2021/10/21 华信药业 BBBg-  

中诚信亚太肯定了以下因素包括（1）公司在医药高新区的一级土地开发及建设管理业务具有竞

争优势；（2）在医药品销售和分销业务处于领先地位。同时，该评级也关注到以下因素包括（1）

资本支出压力较大；（2）债务杠杆较高，面临一定的代偿风险；（3）流动性状况较弱。 

数据来源：中诚信整理 

 

10月18日至10月22日，评级机构分别对3家中资发行人采取正面评级行动；对26家中

资发行人采取负面评级行动。 

表 3：跨境发行人评级行动情况（20211018-20211022） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 评级机

构 
调整原因 

主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

鑫苑置业有限公司 房地产 CC - 2021/10/20 RD - 2021/10/8 惠誉 违约风险持续高企 
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上

调 

中国化工集团有限公

司 
原材料 A 稳定 2021/10/21 A- 

正面观察

状态 
2021/5/10 惠誉 

公司和中国中化控股

之间的联系有所加强 

江苏沙钢集团有限公

司 
原材料 BBB- 正面 2021/10/22 BBB- 稳定 2021/5/18 标普 经营表现强劲 

下

调 

佳源国际控股有限公

司 
房地产 B2 稳定 2021/10/18 B2 正面 2021/4/13 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 

中梁控股集团有限公

司 
房地产 B1 稳定 2021/10/18 B1 正面 2021/3/29 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 

阳光城集团股份有限

公司 
房地产 B2 负面 2021/10/18 B1 稳定 2020/1/23 穆迪 

融资渠道有所弱化，

流动性缓冲将减少 

金轮天地控股有限公

司 
房地产 Caa1 负面 2021/10/18 B3 负面 2021/4/30 穆迪 

消费者信心减弱，融

资环境收紧 

绿地控股集团有限公

司 
房地产 Ba2 

负面观察

状态 
2021/10/18 Ba1 负面 2021/9/23 穆迪 

信用指标和流动性可

能会转弱 

绿地香港控股有限公

司 
房地产 Ba3 

负面观察

状态 
2021/10/18 Ba2 负面 2021/9/23 穆迪 

信用指标和流动性可

能会转弱 

祥生控股 (集团) 有

限公司 
房地产 B2 负面 2021/10/18 B2 稳定 2021/10/18 穆迪 消费者信心较弱 

广州富力地产股份有

限公司 
房地产 B3 负面 2021/10/18 B2 

负面观察

状态 
2021/9/3 穆迪 

疲弱的流动性和较高

的再融资风险 

富力地产 (香港) 有

限公司 
房地产 Caa1 负面 2021/10/18 B3 

负面观察

状态 
2021/9/3 穆迪 

疲弱的流动性和较高

的再融资风险 

兰州建设投资（控

股）集团有限公司 
城投 Ba1 负面 2021/10/18 Baa3 

负面观察

状态 
2021/9/30 穆迪 

融资渠道有所削弱、

即将有大量债务到期 

佳兆业集团控股有限

公司 
房地产 B2 

负面观察

状态 
2021/10/18 B1 稳定 2019/5/15 穆迪 

流动性将弱化，再融

资风险将增加 

中国奥园集团股份有

限公司 
房地产 B1 

负面观察

状态 
2021/10/18 B1 稳定 2021/4/19 穆迪 

为到期债务再融资或

产生足够的经营现金

流以偿还到期债务的

能力存在不确定性 

江苏中南建设集团股

份有限公司 
房地产 B2 稳定 2021/10/18 B1 稳定 2020/9/16 穆迪 财务指标将会趋弱 

世茂集团控股有限公

司 
房地产 Ba1 稳定 2021/10/19 Ba1 正面 2020/10/5 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 

融创中国控股有限公

司 
房地产 Ba3 稳定 2021/10/19 Ba3 正面 2021/3/17 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 

弘阳地产集团有限公

司 
房地产 B2 稳定 2021/10/19 B2 正面 2021/4/19 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 

宝龙地产控股有限公

司 
房地产 B1 稳定 2021/10/19 B1 正面 2020/8/31 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 

金科地产集团股份有

限公司 
房地产 B1 稳定 2021/10/19 B1 正面 2021/4/12 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 
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中骏集团控股有限公

司 
房地产 B1 稳定 2021/10/19 B1 正面 2021/5/25 穆迪 

运营和融资环境备受

挑战 

郑州中瑞实业集团有

限公司 
房地产 B3 负面 2021/10/19 B3 稳定 2019/12/20 穆迪 

房地产业务合约销售

额将下滑 

禹洲集团控股有限公

司 
房地产 B2 负面 2021/10/19 B1 负面 2021/3/23 穆迪 融资渠道转弱 

融信中国控股有限公

司 
房地产 B2 

负面观察

状态 
2021/10/19 B2 稳定 2021/9/16 穆迪 再融资风险上升 

新力控股(集团)有限

公司 
房地产 SD - 2021/10/19 CC - 2021/10/4 标普 债券本息逾期未付 

建业地产控股有限公

司 
房地产 B1 负面 2021/10/20 Ba3 负面 2021/9/2 穆迪 融资渠道转弱 

鑫苑置业有限公司 房地产 RD - 2021/10/20 C - 2021/10/8 惠誉 完成交换要约 

建业地产控股有限公

司 
房地产 B+ 负面 2021/10/21 BB- 稳定 2020/12/30 惠誉 

业务状况弱化且融资

渠道有限 

时代中国控股有限公

司 
房地产 Ba3 负面 2021/10/22 Ba3 稳定 2021/4/22 穆迪 信用状况较弱 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 

 

风险事件：新力控股美元债实质性违约 

10月18日，新力控股（集团）有限公司（“新力控股”或“公司”）未能偿还其于2021

年10月18日到期的2.5亿美元高级票据，构成实质性违约。未按期偿付美元债券已触发公

司其他美元债券的交叉违约条款，包括两笔共计4.6亿美元、将于2022年上半年到期的公

募债券。此外，新力控股还有约3.7亿美元境外私募债务，债权人可能要求提前偿还。 

 

熊猫债：本周中国电力、普洛斯共有 2 只新发 

10月17日，普洛斯中国控股有限公司2021 年面向专业投资者公开发行公司债券（第

七期）在上海证券交易所发行。债券规模7亿人民币，债券期限5年，债券利率4.30%。 

10月22日，中国电力国际发展有限公司2021年度第一期绿色中期票据(碳中和债)在银

行间交易所市场发行。债券规模10亿人民币，债券期限3年，债券利率3.39%。 

 表 4：2021 年熊猫债市场发行情况（20210101-20211022） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票

(%) 
发行日 到期日 

债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

中国电力国际发展有限公司 10 3.39 2021/10/22 2024/10/22 3 中期票据 银行间 东方金诚 

普洛斯中国控股有限公司 7 4.3 2021/10/17 2026/10/17 5 公司债 交易所 上海新世纪 

波兰共和国 30 3.20  2021/10/15 2024/10/15 3 国际机构债 银行间 中诚信国际 
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中国电力国际发展有限公司 20 3.47  2021/10/13 2024/10/13 3 中期票据 银行间 东方金诚 

中国蒙牛乳业有限公司 15 2.55 2021/9/28 2021/12/22 0.23 超短融 银行间 中诚信国际 

戴姆勒国际财务有限公司 20 3.1 2021/9/27 2023/9/27 2 中期票据 银行间 -- 

戴姆勒国际财务有限公司 20 3.1 2021/9/27 2024/9/27 3 中期票据 银行间 -- 

新开发银行 20 3.02 2021/9/17 2026/9/17 5 国际机构债 银行间 中诚信国际 

法国农业信贷银行 10 3.14 2021/9/17 2024/9/17 3 金融债 银行间 标普中国 

宝马金融股份有限公司 20 3.15 2021/9/16 2024/9/16 3 中期票据 银行间 中诚信国际 

宝马金融股份有限公司 15 3.1 2021/9/16 2023/9/16 2 中期票据 银行间 中诚信国际 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.55 2021/8/30 2021/11/19 0.22 超短融 银行间 中诚信国际 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.55 2021/8/30 2021/11/26 0.24 超短融 银行间 中诚信国际 

远东宏信有限公司 7 3.78 2021/8/30 2023/8/30 2 中期票据 银行间 中诚信国际 

普洛斯中国控股有限公司 12 4.3 2021/8/23 2026/8/23 5 公司债券 交易所 上海新世纪 

中国光大水务有限公司 8 2.4 2021/8/10 2021/12/8 0.33 超短融 银行间 上海新世纪 

中国蒙牛乳业有限公司 5 2.5 2021/8/4 2021/10/29 0.24 超短融 银行间 中诚信国际 

中国电力国际发展有限公司 5 2.63 2021/8/3 2022/3/1 0.58 超短融 银行间 中诚信国际 

中国光大绿色环保有限公司 10 3.50 2021/7/28 2026/7/28 5 中期票据 银行间 联合资信 

澳门国际银行股份有限公司 15 3.28 2021/7/27 2024/7/27 3 金融债 银行间 联合资信 

中国蒙牛乳业有限公司 20 2.60 2021/7/27 2021/12/9 0.37 超短融 银行间 中诚信 

北控水务集团有限公司 10 3.27 2021/7/14 2026/7/14 5 公司债 交易所 上海新世纪 

北控水务集团有限公司 10 3.64 2021/7/14 2026/7/14 5 公司债 交易所 上海新世纪 

远东宏信有限公司 5 3.98 2021/7/12 2023/7/12 2 中期票据 银行间 中诚信 

中银集团投资有限公司 25 3.64 2021/6/24 2024/6/24 3 中期票据 银行间 
中诚信 / 

联合资信 

中国蒙牛乳业有限公司 12 2.50 2021/6/24 2021/9/17 0.23 超短融 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 8 2.65 2021/6/22 2021/12/16 0.48 超短融 银行间 中诚信 

中国光大控股有限公司 40 3.7 2021/6/18 2024/6/18 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国光大环境(集团)有限公司 20 3.60 2021/6/15 2024/6/15 3 中期票据 银行间 联合资信 

宝马金融股份有限公司 15 3.03 2021/6/15 2022/6/15 1 短期融资券 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 20 3.44 2021/6/15 2024/6/15 3 中期票据 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 20 4.30 2021/6/11 2026/6/11 5 公司债 交易所 上海新世纪 

中国中药控股有限公司 10 2.65 2021/5/31 2022/2/25 0.74 超短融 银行间 -- 

恒安国际集团有限公司 10 2.90 2021/5/25 2021/11/23 0.5 短期融资券 银行间 中诚信 

戴姆勒国际财务有限公司 20 3.77 2021/5/21 2024/5/21 3 PPN 银行间 -- 

戴姆勒国际财务有限公司 20 3.60 2021/5/21 2023/5/21 2 PPN 银行间 -- 

越秀交通基建有限公司 5 3.84 2021/5/13 2028/5/13 7 公司债 交易所 中诚信 

越秀交通基建有限公司 10 3.48 2021/5/13 2026/5/13 5 公司债 交易所 中诚信 

恒安国际集团有限公司 10 2.90 2021/4/26 2021/10/23 0.5 超短融 银行间 中诚信 

北控水务集团有限公司 15 3.98 2021/4/23 2029/4/23 8 中期票据 银行间 上海新世纪 

中国电力国际发展有限公司 20 3.54 2021/4/23 2024/4/23 3 中期票据 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 15 4.40 2021/4/22 2026/4/22 5 公司债 交易所 上海新世纪 

中国蒙牛乳业有限公司 10 2.50 2021/4/19 2021/6/25 0.18 超短融 银行间 中诚信 

恒安国际集团有限公司 10 3.00 2021/4/15 2021/10/12 0.5 超短融 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 10 2.50 2021/4/8 2021/6/25 0.21 超短融 银行间 中诚信 
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恒安国际集团有限公司 10 3.08 2021/3/26 2021/9/23 0.5 超短融 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 20 2.50 2021/3/26 2021/6/24 0.25 超短融 银行间 中诚信 

新开发银行 50 3.22 2021/3/25 2024/3/25 3 国际机构债 银行间 联合资信 

普洛斯中国控股有限公司 15 4.40 2021/3/25 2024/3/25 3 公司债 交易所 上海新世纪 

戴姆勒国际财务有限公司 20 3.80 2021/3/19 2024/3/19 3 PPN 银行间 -- 

戴姆勒国际财务有限公司 20 3.70 2021/3/19 2023/3/19 2 PPN 银行间 -- 

法国农业信贷银行 10 3.50 2021/3/18 2024/3/18 3 金融债 银行间 标普中国 

普洛斯中国控股有限公司 15 4.40 2021/3/18 2024/3/18 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

上海实业环境控股有限公司 15 3.89 2021/3/15 2026/3/15 5 公司债 交易所 中诚信 

亚洲开发银行 20 3.20 2021/3/11 2026/3/11 5 国际机构债 银行间 -- 

普洛斯中国控股有限公司 17 4.37 2021/3/8 2024/3/8 3 公司债 交易所 上海新世纪 

中国电力国际发展有限公司 5 3.20 2021/2/8 2021/8/6 0.5 超短融 银行间 东方金诚 

越秀交通基建有限公司 10 3.78 2021/1/28 2026/1/28 5 中期票据 银行间 中诚信 

越秀交通基建有限公司 10 3.63 2021/1/25 2026/1/25 5 公司债 交易所 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 7 3.98 2021/1/25 2024/1/25 3 公司债 交易所 上海新世纪 

中国光大水务有限公司 10 3.75 2021/1/15 2024/1/15 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

专题分析：中国电力国际发展有限公司 

主体概况：中国电力国际发展有限公司于2004年3月在香港注册成立，同年10月香港

联交所主板上市。国家电投通过其全资子公司中电国际及国家电投香港财资管理有限公

司间接持有发行人股本合计 60.04%，为公司第一大股东，其余 39.96%股本为公众人士

持有。截至2020年末，中国电力直接控股子公司为57家，遍及全国14个省（市、自治区）。

公司的经营范围包括建设、经营电厂，销售电力、热力，以电力销售为主业，其中火力发

电为主要收入来源。2018年度、2019年度、2020年度，主营业务收入分别为231.76亿元、

277.64亿元和284.27亿元，同比分别增长16.07%、19.79%和2.4%；净利润分别为16.37亿元、

22.01亿元和29.26亿元，近三年平均净利润增长率为31.73%。截止2020年底，公司资产总

额为1559亿元，权益总额1102亿元，资产负债比为70.64%。中国电力的控股股东实力雄

厚，装机规模持续增长，清洁能源占比较高且火电机组质优，公司具有畅通的融资渠道。

与此同时，应关注电价调整政策及煤炭价格波动对公司盈利和获现能力的影响；另外，随

着在建项目的推进，公司在投资及债务方面的压力或将进一步扩大。 

发行情况：中国电力国际发展有限公司是熊猫债市场早期的参与者，自2016年10月

以来，除2017年无发行外，其余年份在中国银行间市场发行持续放量。至今，共计发行12

只债券，总计募集资金160亿人民币。从发行债券品种来看，以中期票据为主共计7只，其

次是超短融4只，短融1只；相应的，发行期限来看，中票均为3年期，短融为1年期，超短

融不足1年。发行金额以20亿人民币和5亿人民币为主。从发行成本来看，整体呈先升后

降态势，峰值为2020年11月18日的中期票据，利差154bp，最低为2019年9月超短融，利
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差21bp；最近一期债券息票率3.39%，利差73bp，略低于平均值77bp。本期债券为中国电

力首次发行碳中和债，筹集资金将用于偿还发行人下属清洁能源发电项目存量融资。 

 

表5：中国电力国际发展有限公司熊猫债市场历史发行情况 

序号 发行主体 发行日 到期日 债券

期限

（年

） 

发

行

金

额

(亿

元) 

息票(%) 利

差

（B

P） 

募集用途 债券类型 发行

场所 

1 

中国电力

国际发展

有限公司 

2021/10/22 2024/10/22 3 10 3.39 73 

用于偿还发行人下属

清洁能源发电项目存

量融资 

中期票据

（碳中和

债） 

银行

间 

2 

中国电力

国际发展

有限公司 

2021/10/13 2024/10/13 3 20 3.47 84 
用于境内，偿还发行

人本部存量债券本金 
中期票据 

银行

间 

3 

中国电力

国际发展

有限公司 

2021/8/3 2022/3/1 0.58 5 2.63 69 
主要用于偿还存量债

券 
超短融 

银行

间 

4 

中国电力

国际发展

有限公司 

2021/4/23 2024/4/23 3 20 3.54 80 

8 亿元用于境外，偿

还发行人本部境外存

量金融机构人民币借

款；12 亿元用于境

内，用于发行人本部

及子公司补充流动资

金及偿还存量金融机

构借款 

中期票据 
银行

间 

5 

中国电力

国际发展

有限公司 

2021/2/8 2021/8/6 0.50 5 3.20 72 
主要用于偿还存量债

券 
超短融 

银行

间 

6 

中国电力

国际发展

有限公司 

2020/11/18 2023/11/18 3 15 4.60 154 

主要用于优化债务结

构，用于偿还子公 

司存量金融机构借款

及补充运营资金。 

中期票据 
银行

间 

7 

中国电力

国际发展

有限公司 

2020/11/5 2023/11/5 3 15 4.35 139 

主要用于优化债务结

构，用于偿还子公 

司存量金融机构借款

及补充运营资金。 

中期票据 
银行

间 

8 

中国电力

国际发展

有限公司 

2020/5/29 2021/2/23 0.74 5 2.00 40 
主要用于优化债务结

构，偿还发行人将到
超短融 

银行

间 
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期的超短期融资券本

金 

9 

中国电力

国际发展

有限公司 

2019/9/5 2022/9/5 3 20 3.55 79 

主要用于优化债务结

构，归还境内 

下属子公司存量融资 

中期票据 
银行

间 

10 

中国电力

国际发展

有限公司 

2019/9/3 2020/5/30 0.74 5 2.80 21 

主要用于优化债务结

构，归还境内下属子

公司存量融资 

超短融 
银行

间 

11 

中国电力

国际发展

有限公司 

2018/10/15 2021/10/15 3 20 4.15 94 

主要用于优化债务结

构，归还下属 

子公司银行借款 

中期票据 
银行

间 

12 

中国电力

国际发展

有限公司 

2016/10/17 2017/10/17 1 20 2.80 22 

用于偿还发行人本部

银行借款 2 亿元，用

于向下属子公司发放

股东借款 18 亿元，

用于偿还银行借款，

以提高直接融资比

例，降低融资，改善

并优化公司融资结

构。 

短期融资

券 

银行

间 
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