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中资境外债一、二级市场下跌 
 

热点事件：斯里兰卡国家破产 英国首相辞职 日本前首相遇刺身亡 

7 月 5 日，斯里兰卡总理拉尼尔·维克勒马辛哈在国会宣布，随着金融危

机持续加剧，斯里兰卡已经“破产”，国家今年陷入深度衰退，食品、燃料和

药品将继续严重短缺，通货膨胀率预计将上升到 60%，这场空前危机至少持

续到 2023 年底。7 月 7 日，伴随着创历史纪录的辞职浪潮，英国首相鲍里

斯·约翰逊发表辞职声明。7 月 8 日，日本前首相安倍晋三在奈良市一车站附

近为自民党参议院议员候选人发表助选演讲时遇袭中枪，在奈良橿原市的医

院因伤势过重不治身亡，终年 67岁。 

 

汇率走势：人民币汇率涨跌互现 

本周，人民币汇率涨跌互现。截至 7 月 8 日，人民币汇率中间价收于

6.7098，较上周五下行 235个基点。 

 

利率走势：中国国债收益率震荡上行；美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率震荡上行，一年期国债收益率较上周五上涨 2.6 个

基点。美国就业报告强于预期，增强了美联储大幅加息的理由，导致美国国

债收益率大幅上升。中美利差方面，截至 7 月 8 日，中美 10 年期国债利差为-

24.2bp，较上周五收窄 18.7bp，较年初收窄 138.9bp。 

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行下跌 

7月 4日至 7月 8日，中资企业在境外市场新发行 17只债券，合计约 14.1

亿美元，较上周下跌 24.7%。其中，城投为最大发行人，共发行 5 只债券，规

模约 6.6亿美元。 

二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至 7 月 8 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五下跌 105bp 至-

10.59%，其中投资级债券回报率下跌 83bp 至-6.99%，高收益债券回报率下跌

201bp 至-24.20%。按行业来看，房地产债券回报率跌幅最大，较上周五下跌

314bp至-35.40%。 

评级行动：多家房地产企业被下调评级 

信用事件：融信中国两笔美元债利息到期未付 

 

熊猫债 

本周暂无熊猫债发行 

专题分析： 中芯国际集成电路制造有限公司  
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热点事件：斯里兰卡国家破产 英国首相辞职 日本前首相遇刺身亡 

7月5日，斯里兰卡总理拉尼尔·维克勒马辛哈在国会宣布，随着金融危机持续加剧，

斯里兰卡已经“破产”，国家今年陷入深度衰退，食品、燃料和药品将继续严重短缺，

通货膨胀率预计将上升到60%，这场空前危机至少持续到2023年底。斯里兰卡与国际货

币基金组织（IMF）正进行的救助谈判，取决于在8月前与债权方达致债务重组计划。  

7月7日，英国首相鲍里斯·约翰逊发表辞职声明。自7月5日以来，伴随着24小时内

44名英国高官辞职（包括三位正部长级内阁大臣和16位副部长级国务大臣）的历史纪录

的辞职浪潮，英国首相约翰逊同意辞去保守党党首一职，同时意味着辞去首相职务。 

7月8日，日本前首相安倍晋三在奈良市一车站附近为自民党参议院议员候选人发表

助选演讲时遇袭中枪，在奈良橿原市的医院因伤势过重不治身亡，终年67岁。安倍是日

本战后历史上极其重要的领导人，是日本任职时间最长的首相，曾在2006年至2007年以

及2012年至2020年间两度任职。2020年8月，安倍因病情复发辞去职务，当时65岁的安

倍原定任职至2021年9月。 

 

汇率走势：人民币汇率涨跌互现 

本周，人民币汇率涨跌互现。截至7月8日，人民币汇率中间价收于6.7098，较上周

五上行235个基点；在岸人民币汇率较上周上行45个基点，收于6.7051；离岸人民币汇率

较上周五下行129个基点至6.6837。 

图 1：人民币汇率情况 

 

数据来源：Wind，中诚信整理 
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利率走势：中国国债收益率震荡上行；美国国债收益率上涨 

本周，中国国债收益率震荡上行。截至7月8日，1年期、3年期、5年期、7年期和10

年期国债收益率较上周五分别上涨2.60、5.07、3.00、1.25和1.29基点至1.9584%、

2.4962%、2.6785%、2.8550%和2.8384%。 

图 2：中国国债收益率 

 
数据来源：中国债券信息网，中诚信整理 

 

美国就业报告强于预期，增强了美联储大幅加息的理由，导致美国国债收益率大幅

上升。截至7月8日，2年期、5年期、10年期及30年期美国国债收益率分别为3.12%、

3.13%、3.09%及3.27%，分别较上周五上升28bp、25bp、21bp和16bp。美国国债利差方

面，2年期和10年期国债利差较上周五收窄7bp至-3bp，5年期和30年期国债利差较上周

五收窄9bp至14bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 
数据来源：美国财政部，中诚信整理 
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中美利差方面，截至7月8日，中美10年期国债利差为-24.2bp，较上周五收窄18.7bp，

较年初收窄138.9bp。 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 
数据来源：Bloomberg，中国债券信息网，中诚信整理  

 

中资境外债券 

一级市场：中资境外债新发行下跌 

7月4日至7月8日，中资企业在境外市场新发行17只债券，合计约14.1亿美元，较上

周下跌24.7%。其中，城投为最大发行人，共发行5只债券，规模约6.6亿美元。 

表1：中资境外债券市场发行情况（20220704-20220708） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 

主体评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

债项评级 

(穆迪/标普/惠誉) 

2022/7/4 移卡有限公司 USD 0.7 6.25 2027/7/13 5 金融 -/-/- -/-/- 

2022/7/4 中国银行股份有限公司澳门分行 USD 0.02 2.8 2023/4/11 1.33 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/7/4 中国银行股份有限公司澳门分行 CNY 0.2 3.65 2025/9/23 3.21 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/7/4 中国银行股份有限公司澳门分行 CNY 0.13 3.88 2025/11/18 3.37 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/7/5 广西交通投资集团有限公司 USD 3 3.95 2025/12/7 3 城投 Baa2/-/BBB -/-/BBB 

2022/7/5 中信证券国际有限公司 USD 0.05 0 2026/7/15 4.02 金融 -/-/BBB+ -/-/- 

2022/7/6 济阳国资投资控股集团有限公司 EUR 0.4 1.9 2023/6/12 334D 城投 -/-/- -/-/- 
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2022/7/6 
西安市灞桥投资控股集团有限公

司 
USD 0.58 4.1 2025/5/12 2.83 城投 -/-/- -/-/- 

2022/7/6 新疆中泰(集团)有限责任公司 CNY 7.6 4 2025/7/13 3 原材料  -/-/B -/-/- 

2022/7/7 上海浦东发展银行股份有限公司 USD 4 3.25 2025/7/14 3 银行 Baa2/-/- Baa2/-/- 

2022/7/7 
重庆市合川城市建设投资(集团)

有限公司 
USD 0.26 6 2025/5/31 2.88 城投 -/-/BB -/-/- 

2022/7/7 中国银行股份有限公司澳门分行 USD 0.06 3.2 2024/3/18 1.68 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/7/7 中国银行股份有限公司澳门分行 USD 0.06 2.96 2024/9/24 2.2 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/7/8 济南市中财金投资集团有限公司 USD 1 5.1 2023/7/14 364D 金融 -/-/- -/-/- 

2022/7/8 淮安市交通控股集团有限公司 USD 2.38 5.5 2025/7/15 3 城投 -/-/BB -/-/- 

2022/7/8 中国银行股份有限公司澳门分行 USD 0.2 3.25 2023/7/7 358D 银行 A1/A/A -/-/- 

2022/7/8 中国银行股份有限公司澳门分行 USD 0.2 3.25 2023/7/7 358D 银行 A1/A/A -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至7月8日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五下跌105bp至-10.59%，其中投

资级债券回报率下跌83bp至-6.99%，高收益债券回报率下跌201bp至-24.20%。按行业来

看，房地产债券回报率跌幅最大，较上周五下跌314bp至-35.40%；金融、非金融和城投

债券回报率分别为-12.92%、-7.24%和-0.13%，较上周五下跌126bp、75bp 及1bp。 

 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

截至7月8日，中资美元债的最差收益率较上周五上升35bp至6.39%，其中投资级债

券收益率上升29bp至4.77%，高收益债券收益率上升92bp至24.37%。      

 
1
 回报率以 2022 年 1 月 3 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债最差收益率情况 

 
数据来源：Bloomberg，中诚信整理 
 

评级行动：多家房地产企业被下调评级 

7月4日至7月8日，评级机构分别对3家中资发行人采取正面评级行动；对4家中资发

行人采取负面评级行动。 

表2：跨境发行人评级行动情况（20220704-20220708） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 评级

机构 
调整原因 

主体级别 展望 时间 主体级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

湖北省科技投资集团有限公

司 
城投 Baa2 稳定 2022/7/4 Baa3 正面 2021/8/20 穆迪 

减少可能发生

的信用风险敞

口 

中国黄金集团有限公司 原材料 Baa2 稳定 2022/7/5 Baa3 正面 2021/7/7 穆迪 
以较低的杠杆

改善财务状况 

成都高新投资集团有限公司 城投 Baa2 稳定 2022/7/6 Baa3 正面 2021/10/15 穆迪 改善债务管理 

下

调 

三盛控股(集團)有限公司 房地产 Ca 负面 2022/7/5 Caa2 负面 2022/6/17 穆迪 
债务有可能违

约 

宝龙地产控股有限公司 房地产 Caa2 负面 2022/7/5 Caa1 负面 2022/6/30 穆迪 

提议的交换要

约和征求同意

后流动性风险

增加 

海倫堡中國控股有限公司 房地产 B- 
负面观

察 
2022/7/7 B+ 稳定 2021/7/12 惠誉 

流动性减弱和

再融资风险上

升 

时代中国控股有限公司 房地产 Caa2 负面 2022/7/7 B3 负面 2022/4/7 穆迪 

再融资风险加

剧、经营现金

流疲软、流动

性减弱和大量

债务到期 

数据来源：Bloomberg，Wind，中诚信整理 
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信用事件：融信中国两笔美元债利息到期未付 

7月10日，融信中国控股有限公司（“融信中国”） 发布公告称，考虑到当前流动资

金状况，公司无法保证能如期或在相关宽限期内履行2023年6月票据、2023年12月票据

利息及其他优先票据的偿付债务，两笔美元票据利息共计约2,800万美元。如果公司未能

履行到期债务的义务，且无法及时与债权人达成解决相应债务的方案，可能导致相关债

权人要求相关债务的义务加速履行或采取强制行动。 

熊猫债 

本周暂无熊猫债发行 

 

表 4：2022 年熊猫债市场发行情况（20220103-20220708） 

信用主体 
发行金额 

(亿人民币) 

息票
(%) 

发行日 到期日 
债券期限

（年） 
债券类型 发行场所 

境内评级 

机构 

中国电力国际发展有限公司 20 2.99 2022/6/20 2025/6/20 3 中期票据 银行间 中诚信 

梅赛德斯-奔驰国际财务有限公司 30 3.25 2022/6/20 2025/6/20 3 中期票据 银行间 中诚信 

梅赛德斯-奔驰国际财务有限公司 10 2.98 2022/6/20 2024/6/20 2 中期票据 银行间 中诚信 

中国光大控股有限公司 30 3.09 2022/6/17 2025/6/17 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国电力国际发展有限公司 10 2.1 2022/6/15 2023/3/12 0.74 超短融 银行间 中诚信 

中国电力国际发展有限公司 20 3 2022/6/14 2025/6/14 3 中期票据 银行间 中诚信 

中国光大水务有限公司 7 3.3 2022/6/13 2025/6/13 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

恒安国际集团有限公司 10 2.1 2022/6/10 2022/12/7 0.49 短融 银行间 中诚信 

中国光大绿色环保有限公司 7 3.35 2022/5/27 2025/5/27 3 中期票据 银行间 联合资信 

亚洲基础设施投资银行 15 2.4 2022/5/26 2025/5/26 3 国际机构债 银行间 - 

越秀交通基建有限公司 5 2.1 2022/5/23 2023/2/17 0.74 中期票据 银行间 中诚信 

新开发银行 70 2.70 2022/5/20 2025/5/20 3 国际机构债 银行间 - 

中国光大环境(集团)有限公司 15 3.47 2022/4/20 2025/4/20 3 中期票据 银行间 联合资信 

中国光大水务有限公司 10 3.10 2022/4/18 2025/4/18 3 中期票据 银行间 上海新世纪 

中国光大绿色环保有限公司 12 3.27 2022/4/8 2027/4/8 5 中期票据 银行间 联合资信 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.2 2022/3/22 2022/6/10 0.22 超短融 银行间 中诚信 

中国中药控股有限公司 10 2.32 2022/3/21 2022/10/17 0.58 超短融 银行间 中诚信 

越秀交通基建有限公司 10 3.28 2022/3/18 2027/3/18 5 中期票据 银行间 中诚信 

恒安国际集团有限公司 15 2.4 2022/3/18 2022/9/14 0.49 短融 银行间 中诚信 

普洛斯中国控股有限公司 10 4.3 2022/3/7 2025/3/7 3 公司债券 交易所 上海新世纪 

恒安国际集团有限公司 10 2.5 2022/3/3 2022/8/30 0.49 短融 银行间 中诚信 

恒安国际集团有限公司 10 2.5 2022/3/3 2022/8/30 0.49 短融 银行间 中诚信 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.33 2022/2/24 2022/5/25 0.25 超短融 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 15 2.89 2022/2/21 2024/2/21 2 中期票据 银行间 中诚信 

宝马金融股份有限公司 25 3.1 2022/2/21 2025/2/21 3 中期票据 银行间 中诚信 
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中国中药控股有限公司 10 2.4 2022/2/18 2022/11/15 0.74 超短融 银行间 中诚信 

新开发银行 30 2.45 2022/1/27 2025/1/27 3 国际机构债 银行间 - 

中国蒙牛乳业有限公司 25 2.35 2022/1/24 2022/4/22 0.24 超短融 银行间 中诚信 

北控水务集团有限公司 10 2.97 2022/1/21 2027/1/21 5 中期票据 银行间 上海新世纪 

北控水务集团有限公司 10 3.38 2022/1/21 2027/1/21 5 中期票据 银行间 上海新世纪 

中国光大水务有限公司 10 2.50 2022/1/13 2022/6/12 0.41 超短融 银行间 上海新世纪 

深圳国际控股有限公司 10 2.95 2022/1/10 2028/1/10 6 公司债券 交易所 联合资信 

数据来源：Bloomberg，中诚信整理 

 

专题分析：中芯国际集成电路制造有限公司 

主体概况：中芯国际集成电路制造有限公司于2000年4月再开曼群岛注册成立。

2004年3月，中芯国际在香港和美国同时上市(港交所股份代号：0981，纽交所代号：

SMI)，共募集资金18亿美元。2020年7月于上交所上市，共募集资金532亿元。截至2021

年末，大唐控股(香港)投资有限公司直接持有公司股本合计10.79%，为第一大股东，公

司无控股股东和实际控制人。中芯国际是中国内地规模最大、技术最先进的集成电路芯

片制造企业。公司以晶圆代工为主要业务。公司采用直销模式，截至2021年末，总共交

付6747.19千片晶圆，同比增长18%，在中国内地及中国香港的销售为64%，在北美洲的

销售为22%, 在欧洲及亚洲的销售为14%。公司生产的晶圆主要应用在智能手机、智能家

居和消费电子行业。截至2021年末，营业总收入为54.43亿美元，同比增长39.3%；毛利

率为30.8%，同比增长7.2%；净利润为17.75亿美元，同比增长165%。公司总资产为

106.73亿美元，资产负债率29.56%，总资产收益率4.92%，EBITDA全部债务比为0.56， 

EBITDA利息保障倍数为34.68。2021年6月中诚信国际发布跟踪报告，维持对中芯国际

的AAA主体信用级别，展望为稳定。 

发行情况：中芯国际集成电路制造有限公司于2016年进入中国熊猫债市场，合计发

行9只债券，募集资金116亿元。在银行间债券市场合计发行6只超短融，1只短融和2只

中期票据，平均发行利率为2.88%，平均利差为61.61bp。募集资金主要用途补充下属公

司流动资金和偿还债务。 

表5：中芯国际集成电路制造有限公司熊猫债市场历史发行情况 

序号 发行日 到期日 

债券期

限

（年） 

发行金

额(亿元) 
息票(%) 

利差

（BP） 
募集用途 债券类型 

发行场

所 

1 2016/6/7 2017/6/7 1 6 2.99 59.21 补充下属公司流动资金 短期融资券 银行间 

2 2016/6/8 2019/6/8 3 15 3.35 74.1 补充下属公司流动资金 中期票据 银行间 

3 2019/3/4 2022/3/4 3 15 3.57 75.68 
偿还境内金融机构借款和补充营运

资金 
中期票据 银行间 

4 2019/4/29 2019/10/26 0.49 5 3.05 67.28 补充下属公司营运资金 超短融 银行间 

5 2019/4/29 2019/10/26 0.49 10 3.1 72.28 补充下属公司营运资金. 超短融 银行间 

6 2019/7/25 2020/4/20 0.74 20 3.1 57.03 补充下属公司营运资金 超短融 银行间 
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7 2019/10/11 2019/12/25 0.21 15 2.5 22.9 补充下属公司营运资金 超短融 银行间 

8 2020/1/13 2022/5/28 0.37 15 2.4 41.54 补充下属公司营运资金. 超短融 银行间 

9 2020/4/16 2022/8/5 0.30 15 1.85 84.5 偿还到期债务 超短融 银行间 

数据来源：wind，中诚信整理 
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