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1月 9日—1月 13日 

中资境外债新发行活跃；二级市场回报率上升 

热点事件：中国 12 月 CPI 总体运行平稳；美国 12 月通胀持续放

缓 

2022 年 12 月份，CPI 同比上涨 1.8%，前值 1.6%，环比持平。美国 12 月

CPI 同比上升 6.5%，为自 2022 年年中达到峰值以来连续第六个月放缓。 

汇率走势：人民币汇率持续升值，美元指数下跌 

本周，人民币汇率持续升值，美元兑人民币中间价收于 6.7292，较上周五下

跌 1620bp；美元指数收于 102.204，较上周五下跌 1.6%。 

利率走势：中国国债收益率上升；美国国债收益率下跌 

本周，中国国债收益率上升。美国通胀持续放缓，市场预期美联储放缓加息

步伐，推动美国国债收益率下跌。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行活跃 

1 月 9 日至 1 月 13 日，中资企业在境外市场新发行 94 只债券，合计约 57.9

亿美元，较上周大幅增加 667.1%。其中，金融机构为主要发行人，共发行约

30.6 亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 1 月 13 日，中资美元债年初至今的回报率 较上周五上升 48bp 至-

7.44%，其中投资级债券回报率上升 60bp 至-5.96%，高收益债券回报率下

降 10bp 至-7.79%。按行业来看，非金融行业回报率升幅最大，较上周五上

涨 64bp 至-5.84% 

评级行动：世纪互联被下调评级 
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热点事件：中国 12 月 CPI 总体运行平稳；美国 12 月通胀持续放缓 

1 月 12 日，国家统计局公布数据显示，2022 年 12 月份，CPI 同比上涨 1.8%，前值 1.6%，环比持

平。2022 年全年，CPI 比上年上涨 2.0%。2022 年 12 月 CPI 总体运行平稳，受石油及相关行业价

格下降以及上年同期对比基数走低影响，PPI 环比由涨转降，同比降幅收窄。 

1 月 12 日，美国劳工统计局的数据显示，美国 12 月 CPI 同比上升 6.5%，为自 2022 年年中达到峰

值以来连续第六个月放缓，预期 6.5%，前值 7.1%；CPI 环比下降 0.1%，为两年半来首次环比下降，

符合预期，前值 0.2%。美国通胀在 12 月份继续放缓，进一步证明价格压力已经见顶，并为美联储下

个月放慢加息步伐提供了空间。 

汇率走势：人民币汇率持续升值，美元指数下跌 

本周，人民币汇率持续升值，美元兑人民币中间价收于 6.7292，较上周五下跌 1620bp；欧元兑人民

币收于 7.3067，较上周五上行 532bp。美元指数收于 102.204，较上周五下跌 1.6%。 

图 1：人民币汇率情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

利率走势：中国国债收益率上升；美国国债收益率下跌 

本周，中国国债收益率上升。截至 1 月 13 日，1 年期中国国债收益率为 2.0970%，与上周五持平；

3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期中国国债收益率分别为 2.5188%、2.7096%、2.8677%和

2.9010%，较上周五分别上升 8bp、6bp、5bp 和 7bp 。 
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图 2：中国国债收益率 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

美国通胀持续放缓，市场预期美联储放缓加息步伐，推动美国国债收益率下跌。截至 1 月 13 日，2

年期、5 年期、10 年期及 30 年期美国国债收益率分别 4.2321%、3.6107%、3.5035%及 3.6103%，

分别较上周五下跌 2bp、9bp、5bp 和 8bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五

扩大 4bp 至-72.9bp，5 年期和 30 年期国债利差较上周五收窄 1bp 至-0.04bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

  

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中美利差方面，截至 1 月 13 日，中美 10 年期国债利差为-67.5bp，较上周五收窄 5.0bp，较 2022

年初收窄 47.2bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行活跃 

1 月 9 日至 1 月 13 日，中资企业在境外市场新发行 94 只债券，合计约 57.9 亿美元，较上周大幅增

加 667.1%。其中，金融机构为主要发行人，共发行约 30.6 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20230109-20230113） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 期限 行业 

主体评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2023/1/9 中国国际金融股份有限公司 USD 0.011 3.4 2023/2/16 30D 金融 
Baa1/BBB

+/BBB+ 
-/-/BBB+ 

2023/1/9 中信建投国际金融控股有限公司 HKD 0.002 4.4 2023/7/13 181D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/9 
重庆巴洲文化旅游产业集团有限

公司 
CNY 0.639 4.3 2026/1/16 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 HKD 0.003 12.16 2023/3/29 62D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10.43 2023/4/23 90D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 9.2 2023/4/26 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.66 2023/4/26 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 11.04 2023/4/26 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12.47 2023/4/26 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 16.84 2023/4/26 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 17.02 2023/4/26 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10 2023/5/25 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10.25 2023/5/25 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12.37 2023/5/25 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 15 2023/5/25 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.002 16.56 2023/5/25 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.01 24.06 2023/5/25 122D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.003 6.4 2023/7/26 184D 金融 -/BBB+/- -/-/- 
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2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.003 13.08 2023/7/26 184D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.003 13.25 2023/7/26 184D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 中信证券国际有限公司 USD 0.003 8.23 2025/5/25 2 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/9 
绍兴市上虞杭州湾经开区控股集

团有限公司 
CNY 2.117 4.95 2026/1/12 3 城投 -/-/BBB- -/-/- 

2023/1/9 舜宇光学科技(集团)有限公司 USD 4 5.95 2026/7/17 3 科技 Baa1/-/- Baa1/-/- 

2023/1/9 广州越秀集团股份有限公司 CNY 2.985 4 2026/1/16 3 房地产 
Baa3/-

/BBB- 
-/-/- 

2023/1/10 
中国民生银行股份有限公司香港

分行 
CNY 2.985 3.15 2025/1/17 2 银行 

-/BBB-

/BB+ 
-/BBB-/- 

2023/1/10 中信建投国际金融控股有限公司 USD 0.005 5.15 2023/7/17 181D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/10 中信证券国际有限公司 USD 0.206 5.25 2023/7/17 181D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/10 
佛山市高明建设投资集团有限公

司 
CNY 0.895 4.5 2026/1/17 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/10 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.2 - 2023/4/17 90D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/10 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.2 5 2023/7/18 182D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/10 如皋市经济贸易开发有限公司 CNY 0.5 4.2 2026/1/16 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/11 中国国际金融股份有限公司 CNY 0.097 3.05 2023/7/19 181D 金融 
Baa1/BBB

+/BBB+ 
-/-/BBB+ 

2023/1/11 中信建投国际金融控股有限公司 USD 0.18 5.3 2023/7/17 181D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 HKD 0.004 12 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 HKD 0.013 12 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 HKD 0.004 10 2023/5/31 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.002 8.78 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 10 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.16 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.36 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.48 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.002 11.89 2023/4/27 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 15 2023/5/30 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 中信证券国际有限公司 USD 0.003 24.99 2023/5/30 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 华泰国际金融控股有限公司 HKD 0.256 5.14 2023/7/18 182D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.6 5 2023/12/22 339D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/11 
中国工商银行股份有限公司迪拜

国际金融中心分行 
USD 6 

SOFR+9

3 
2026/1/19 3 银行 A1/A/A A1/-/- 

2023/1/11 
中国工商银行股份有限公司香港

分行 
USD 9 4.5 2026/1/19 3 银行 A1/A/A A1/-/- 

2023/1/11 
中国工商银行股份有限公司新加

坡分行 
CNY 3.731 3 2025/1/19 2 银行 A1/A/A A1/-/- 

2023/1/11 
中国工商银行股份有限公司悉尼

分行 
AUD 3.483 

3M 

BBSW+1

03 

2026/1/19 3 银行 A1/A/A A1/-/- 

2023/1/11 申万宏源(香港)有限公司 USD 0.2 5.7 2024/1/16 364D 金融 -/BBB/- -/-/- 

2023/1/11 益阳市赫山区发展集团有限公司 CNY 1.082 4.8 2026/1/16 3 城投 -/-/- -/-/- 
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2023/1/12 长兴文化旅游发展集团有限公司 CNY 0.342 4.2 2026/1/19 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 HKD 0.003 12 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 HKD 0.003 19.1 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.3 0 2023/1/31 14D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.002 8.75 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.11 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.13 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.002 10.32 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.005 12.02 2023/4/28 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.002 11.85 2023/5/2 96D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.002 23.75 2023/5/2 96D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.01 10 2023/5/31 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.01 10 2023/5/31 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.01 10 2023/5/31 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.002 12.68 2023/5/31 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.01 15 2023/5/31 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.01 15 2023/5/31 125D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 中信证券国际有限公司 USD 0.003 16.64 2023/8/1 187D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/12 
大连万达商业管理集团股份有限

公司 
USD 4 11 2025/1/20 2 房地产 

Ba1/BB+/

BB+ 
Ba3/-/BB 

2023/1/12 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.5 5.85 2023/10/18 273D 金融 
Baa2/BBB

+/- 
-/-/- 

2023/1/12 远东国际融资租赁有限公司 CNY 0.895 5.5 2026/1/17 3 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/12 泰安市城市发展投资有限公司 USD 1.2 7.95 2024/1/17 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/12 
温州市名城建设投资集团有限公

司 
CNY 2.985 4.2 2026/1/17 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/12 厦门象屿集团有限公司 USD 1.9 5.7 2025/9/23 3 
非日常

消费品 
-/-/- -/-/- 

2023/1/12 淄博高新国有资本投资有限公司 USD 0.31 7 2026/1/17 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/13 中信建投国际金融控股有限公司 USD 0.2 5.23 2023/10/19 273D 金融 -/-/- -/-/- 

2023/1/13 中信证券国际有限公司 USD 0.2 5.15 2023/7/20 181D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/13 中信证券国际有限公司 USD 0.25 5.25 2023/10/20 273D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/13 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.18 5.25 2023/7/17 181D 金融 
Baa2/BBB

+/- 
-/-/- 

2023/1/13 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.5 0 2023/10/19 273D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/1/13 济南章丘控股集团有限公司 USD 1.15 8.5 2024/1/17 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/13 
醴陵市渌江投资控股集团有限公

司 
CNY 1.589 4.6 2026/1/19 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/13 绍兴袍江创业建设发展有限公司 CNY 0.758 3.95 2026/1/18 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/13 绍兴袍江创业建设发展有限公司 CNY 0.149 4.3 2026/1/18 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/1/13 申万宏源(香港)有限公司 USD 0.2 5.5 2023/10/19 273D 金融 -/BBB/- -/-/- 

2023/1/13 
西安航天高技术产业发展集团有

限公司 
USD 0.5 6.5 2026/1/30 3 工业 -/-/- -/-/- 

2023/1/13 淄博高新国有资本投资有限公司 USD 0.25 8 2024/7/17 1 城投 -/-/- -/-/- 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 
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中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升  

截至 1 月 13 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上升 48bp 至-7.44%，其中投资级债券回报

率上升 60bp 至-5.96%，高收益债券回报率下降 10bp 至-7.79%。按行业来看，非金融行业回报率

升幅最大，较上周五上涨 64bp 至-5.84%；金融和城投债券回报率分别为-8.41%和-0.7% ，较上周

五分别上升 36bp 及 55bp。房地产回报率为-22.22%，较上周五下降 28bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

截至 1 月 13 日，中资美元债的利差较上周五小幅下降 2bp 至 311.66bp，其中投资级债券利差下降

3.4bp 至 158.80bp，高收益债券利差上涨 7.1bp 至 1181.04bp。 

图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

 
1 回报率以 2022 年 1 月 3 日为基数计算 
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根据彭博数据，1 月 9 日至 1 月 13 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中雅居乐集团控

股有限公司境外债收益率变动最大。 

表 2：1 月 9 日至 1 月 13 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：使用综合彭博债券CBBT报价，收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

评级行动：世纪互联被下调评级 

1 月 9 日至 1 月 13 日，国际评级机构向世纪互联集团股份有限公司（“世纪互联”）采取负面评级行

动。 

表 3：跨境发行人评级行动情况（20230109-20230113） 

信用主体 行业 
最新评级 上次评级 评级

机构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

下

调 

世纪互联集团股份有限公司 通讯 B 负面 2023/1/13 B 稳定 2020/6/9 标普 流动性短缺 

数据来源：Bloomberg，中诚信亚太 

  

债券名称 主体名称 最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

AGILE 6 ⅞ PERP 雅居乐集团控股有限公司 29.182 永续债 1663.852 27.0M 

RISSUN 9 ½  03/16/23 荣盛房地产发展股份有限公司 13.5 0.16 2548.128 24.2M 

CENCHI 7 ¼  04/24/23 建业地产股份有限公司 46.064 0.27 438.712 21.0M 

CENCHI 7.65 08/27/23 建业地产股份有限公司 38.8 0.61 251.148 9.5M 

CENCHI 7.9 11/07/23 建业地产股份有限公司 36.2 0.81 193.047 6.6M 

CHPWCN 4 ¼  PERP 中国电力建设集团有限公司 99.971 永续债 14.39 5.0M 

CHIOIL 5 ½  01/25/23 中油燃气集团有限公司 99.411 0.02 35.071 3.7M 

CENCHI 7 ¾  05/24/24 建业地产股份有限公司 34.221 1.35 113.906 3.4M 

AGILE 8 ⅜ PERP 雅居乐集团控股有限公司 29.659 永续债 220.254 3.3M 

COGARD 4 ¾  01/17/23 碧桂园控股有限公司 99.477 0.00 50.904 3.1M 
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