
  

  

2023年第 20期 

5月 22日—5月 26日 

中资境外债新发行持续升温；二级市场回报率下跌 

热点事件：中国 5 月 LPR 维持不变；美国 4 月核心 PCE 同比上涨

4.7% 

5 月 22 日中国贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.65%，5 年期

以上 LPR 为 4.3%，与此前持平，连续第 9 个月持稳。美国 4 月核心 PCE 同

比上涨 4.7%， 环比增速创 1 月以来新高。 

汇率走势：人民币有所贬值，美元指数上升 

本周，人民币有所贬值，截至 5 月 26 日，美元兑人民币中间价收于 7.076，

较上周五上升 404bp。美元指数收于 104.206，较上周五增加 1.0%。 

利率走势：中国国债收益率涨跌不一，美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率涨跌不一。受美国核心 PCE 上涨的影响，美国国债收

益率上升。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行持续升温 

5 月 22 日至 5 月 26 日，中资企业在境外市场新发行 19 只债券，合计约

22.07 亿美元，较上周五增加 36.13%。其中，金融企业为主要发行人，共发

行约 13.17 亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至 5 月 26 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五下跌 36bp 至

0.86%，其中投资级债券回报率下跌 25bp 至 2.54%，高收益债券回报率下跌

99bp 至-9.52%。 

评级行动：中诚信亚太授予 1 家主体评级 

中诚信亚太授予天风证券股份有限公司长期信用评级 Ag-，展望稳定。 
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热点事件：中国 5 月 LPR 维持不变；美国 4 月核心 PCE 同比上涨 4.7% 

5 月 22 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2023 年 5 月 22 日贷款市场报价利率

（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.65%，5 年期以上 LPR 为 4.3%，与此前持平。中国 5 月 LPR 报价连续

第九个月维持不变。 

5 月 26 日，美国商务部最新数据显示，美国 4 月 PCE 物价指数同比上涨 4.4%，高于预期值 4.3%，

高于前值 4.2%；环比增长 0.4%，超出预期值和前值 0.3%、0.1%。剔除食物和能源后的核心 PCE

物价指数同比增长 4.7%，超出预期 4.6%，前值为 4.6%；环比上涨 0.4%，同样高出前值和预期值

0.3%，增速创 2023 年 1 月以来新高。 

汇率走势：人民币有所贬值，美元指数上升 

本周，人民币有所贬值，截至 5 月 26 日，美元兑人民币中间价收于 7.076，较上周五上升 404bp。

欧元兑人民币收于 7.5888，较上周五上升 59bp。美元指数收于 104.206，较上周五增加 1.0%。 

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

利率走势：中国国债收益率涨跌不一，美国国债收益率上升 

本周，中国国债收益率涨跌不一。截至5月26日，1年期、3年期和5年期收益率分别为2.0188%、

2.3203%、2.5007%，较上周五分别下跌 3.7bp、3.8bp 和 2.0bp；7 年期收益率为 2.6930%，与上

周五持平；10 年期收益率为 2.7205%，较上周五上涨 0.5bp。 
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图 2：中国国债收益率 

 

资料来源：中诚信亚太 

受美国核心 PCE 上涨的影响，美国国债收益率上升。截至 5 月 26 日，2 年期、5 年期、10 年期和

30 年期美国国债收益率分别为 4.5619%、3.9271%、3.7983%和 3.9607%，较上周五分别上升

29.5bp、19.5bp、12.6bp 和 3.4bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五扩大

17bp 至-76.4bp，5 年期和 30 年期国债利差较上周五收窄 16bp 至 3.4bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 5 月 26 日，中美 10 年期国债利差为-107.8bp，较上周五扩大 12bp，较年初扩

大 3.83bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行持续升温 

5 月 22 日至 5 月 26 日，中资企业在境外市场新发行 19 只债券，合计约 22.07 亿美元，较上周五增

加 36.13%。其中，金融企业为主要发行人，共发行约 13.17 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20230522-20230526） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2023/5/22 中国银行有限公司澳门分行  CNY 20 2.85 2025/5/30 2 银行 A1/A/A A1/A/A 

2023/5/23 中国建设银行有限公司伦敦分行 CNY 20 2.8 2025/5/31 2 银行 A1/A/A A1/-/- 

2023/5/23 中国建设银行有限公司悉尼分行 USD 5 4.5 2026/5/31 3 银行 A1/A/A A1/-/- 

2023/5/23 招银金融租赁有限公司 USD 0.75 
SOFR+10

0 
2025/5/30 2 金融 

Baa1/BBB+/

- 
-/-/- 

2023/5/23 靖江港口集团有限公司 CNY 2.87 3.8 2025/11/30 2.51 城投 -/-/- -/-/- 

2023/5/23 中信证券国际有限公司 USD 0.07 0 2023/8/31 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/5/23 中信证券国际有限公司 USD 0.055 0 2023/12/1 184D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/5/23 南山集团有限公司 HKD 3.94 7.5 2024/5/23 364D 原材料  -/-/- -/-/- 

2023/5/24 毕节盛丰农业发展有限公司 USD 0.4 4.9 2024/6/3 364D 
日常消

费品 
-/-/- -/-/- 

2023/5/24 江苏悦达集团有限公司 CNY 15 5.5 2026/5/29 3 
非日常

消费品 
-/-/- -/-/- 

2023/5/24 淄博高新国有资本投资有限公司 USD 0.464 8 2026/5/30 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/5/25 
湖州吴兴城市投资发展集团有限

公司 
CNY 3.87 4.8 2026/5/30 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/5/25 
中国工商银行股份有限公司迪拜

分行 
USD 1.22 SOFR+65 2026/6/1 3 银行 A1/A/A -/-/- 
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2023/5/25 
江西省金融资产管理股份有限公

司 
CNY 2.48 3.5 2025/11/30 2.5 金融 -/-/- -/-/- 

2023/5/25 衢州工业发展集团有限公司 CNY 5 4.2 2026/5/30 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/5/25 
太原市龙城发展投资集团有限公

司  
CNY 20.4 4.3 2026/6/1 3 城投 Baa3/-/BBB -/-/- 

2023/5/25 常州新运城市发展集团有限公司 CNY 5.6 4.5 2026/6/1 3 城投 -/-/- -/-/- 

2023/5/25 中信证券国际有限公司 USD 0.065 0 2023/9/1 91D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2023/5/25 
湖州吴兴城市投资发展集团有限

公司 
CNY 2.2 4.95 2026/5/30 3 城投 -/-/- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下跌 

截至 5 月 26 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五下跌 36bp 至 0.86%，其中投资级债券回报

率下跌 25bp 至 2.54%，高收益债券回报率下跌 99bp 至-9.52%。按行业来看，非金融、金融和房地

产债券回报率分别为 2.97%、-0.78%和-15.37%，均较上周五分别下跌 26bp、43bp 和 158bp；城

投债券回报率为 3.62%，较上周五上升 9bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

截至 5 月 26 日，中资美元债的利差较上周五下行 18bp 至 329.86bp，其中投资级债券利差下跌

6.9bp 至 143.50bp，高收益债券利差下跌 67.7bp 至 1488.12bp。 

 
1 回报率以 2023 年 1 月 2 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

5 月 22 日至 5 月 26 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中雅居乐集团控股有限公司境外

债收益率变动最大。 

表 2：5 月 22 日至 5 月 26 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：中诚信亚太授予 1 家主体评级 

5 月 24 日，中国诚信(亚太)信用评级有限公司（“中诚信亚太”）授予天风证券股份有限公司（“天

风证券”）长期信用评级 Ag-，展望稳定。 

表 3：中诚信亚太评级行动情况（20230515-20230519） 

评级日期 信用主体 
主体

级别 

债务

级别 
评级观点 

2023/05/24 天风证券 Ag- - 
中诚信亚太肯定了以下因素包括：(1)中国资本市场成熟、效率高、稳定性好的良好

经营环境；(2)在中国证券市场建立了特许经营权；(3)母公司和湖北省政府给予的

业务和资金支持不断增加。然而，该评级关注到以下因素包括(1)高投资风险导致的

   

     

     

     

     

      

      

      

      

      

   

    

     

     

     

     

     

     

     
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

                          

债券名称 主体名称 最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

AGILE 8 ⅜ PERP 雅居乐集团控股有限公司 14.987 PERP 1126.116 19.1M 

TLINVT 4.45 06/10/23 银川通联资本投资运营有限公司 98.333 0.03 64.183 3.6M 

AGILE 7 ¾  PERP 雅居乐集团控股有限公司 15.475 PERP 149.558 3.1M 

CHINSC 7 ⅜ 04/09/24 中骏集团控股有限公司 32.417 0.86 202.379 1.7M 

CHINSC 5.95 09/29/24 中骏集团控股有限公司 22.7 1.33 165.992 1.7M 

FTLNHD 6.8 08/05/23 新城發展控股有限公司 91.539 0.18 57.262 1.5M 

AGILE 7 ⅞ PERP 雅居乐集团控股有限公司 16.75 PERP 257.439 1.3M 

CHGRAU 9.109 PERP 广汇宝信汽车集团有限公司 50.714 PERP 247.499 835.7 

ROADKG 7 ¾  PERP 路劲基建有限公司 32.984 1.46 105.265 744.7 

FUTLAN 4.45 07/13/25 新城發展控股有限公司 4.841 PERP 242.91 433.7 
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盈利能力不稳定；(2)流动性和资金状况适中但有所改善；以及(3)与其他领先的中

国证券公司相比，风险偏好更高。 

资料来源：中诚信亚太 

5 月 22 日至 5 月 26 日，国际评级机构对 1 家中资发行人采取了负面评级行动。 

表 4：跨境发行人评级行动情况（20230522-20230526） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级

机构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

下

调 
国任财产保险股份有限公司 金融 BBB+ 稳定 2023/5/25 A- 负面观察 2022/12/5 惠誉 

高风险资产比率和财

务杠杆,但注资完成

将缓解公司风险资本

化压力 

资料来源：中诚信亚太 
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