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4月 1日—4月 5日 

中资境外债新发行减少；二级市场回报率下降 

热点事件：中国 3月 PMI为 50.8%；美国 3月非农就业数据好于预期 

3 月 31 日，国家统计局发布数据，3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为

50.8%，比上月上升 1.7 个百分点，高于临界点，制造业景气回升。4 月 5 日，美国

劳工统计局公布美国 3 月季调后非农就业人口 30.3 万人，为 2023 年 5 月以来最大增

幅。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至 4 月 5 日，美元兑人民币中间价收于 7.0949，较上

周五下降 1254bp。美元指数收于 104.298，较上周五下降 0.18%。 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率上行 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。由于美国非农就业数据情况好于预期，市场预

计美联储短期内不会考虑降息，美国国债收益率上行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行减少 

4 月 1 日至 4 月 5 日，中资企业在境外市场新发行 7 只债券，合计约 3.62 亿美元，

较上周下降 78.58%。其中，城投企业为主要发行人，共发行 2.17 亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下降 

截至 4 月 5 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五下降 21bp 至 1.53%，其中投

资级债券回报率下降 30bp 至 0.84%，高收益债券回报率上升 38bp 至 6.68%。 

评级行动：各大评级机构对多家中资发行人进行了评级调整 

4 月 1 日至 4 月 5 日，各大评级机构对 2 家中资发行人采取了正面评级行动；对 3 家

中资发行人采取了负面评级行动。 
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热点事件：中国 3 月 PMI 为 50.8%；美国 3 月非农就业数据好于预期 

3 月 31 日，国家统计局发布数据，3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.8%，比上月上

升 1.7 个百分点，高于临界点，制造业景气回升。从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 分别为

51.1%、50.6%和 50.3%，比上月上升 0.7、1.5 和 3.9 个百分点，均高于临界点。从分类指数看，

在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送时间指数高于临界点，原

材料库存指数和从业人员指数低于临界点。综合 PMI 产出指数为 52.7%，比上月上升 1.8 个百分点，

高于临界点，表明我国企业生产经营活动扩张加快。 

4 月 5 日，美国劳工统计局公布美国 3 月季调后非农就业人口 30.3 万人，为 2023 年 5 月以来最大

增幅，预期 20 万人，前值 27.5 万人；美国 3 月失业率 3.8%，预期 3.9%，前值 3.90%。在主要的

工人群体中，三月份黑人的失业率（6.4%）上升了，而亚裔（2.5%）和拉美裔（4.5%）的失业率则

下降了。成年男性（3.3%）、成年女性（3.6%）、青少年（12.6%）、白人（3.4%）的失业率几乎

没有变化。3 月非农报告发布后，市场预计美联储首次降息日期从 7 月推迟至 9 月。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至 4 月 5 日，美元兑人民币中间价收于 7.0949，较上周五下降

1254bp。欧元兑人民币中间价收于 7.6773，较上周五下降 1141bp。美元指数收于 104.298，较上

周五下降 0.18%。 

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率上行 

过去一周，中国国债收益率下行。截至 4 月 5 日， 1 年期、5 年期、7 年期和 10 年期国债收益率分

别为 2.0428%、2.2837%、2.3100% 和 2.2837%，较上周五分别下降 0bp、0.77bp、0.75bp 和

0.64bp。3 年期国债收益率为 2.0428%，较上周五上升 1.13bp。 



 

Page 3 of 7 

Copyright ©  China Chengxin (Asia Pacific) Credit Ratings 

Company Limited 

2024 年第 12 期 跨境债券周报 

图 2：中国国债收益率 

  

资料来源：中诚信亚太 

由于美国非农就业数据情况好于预期，市场预计美联储短期内不会考虑降息，美国国债收益率上行。

截至 4 月 5 日，2 年期、5 年期、10 年期和 30 年期国债收益率分别为 4.7505%、4.3947 %、

4.4016 %和 4.5528%，较上周五分别上升 13.05bp、18.22bp、20.13bp 和 21.01bp。美国国债利

差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五缩小 7.08bp 至-34.9bp，5 年期和 30 年期国债利差较

上周五扩张 2.79bp 至 15.8bp。 

 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 4 月 5 日，中美 10 年期国债利差为-211.8bp，较上周五扩大 20.77bp，较年初

扩大 79.41bp。 

-60bp

-40bp

-20bp

0bp

20bp

40bp

60bp

80bp

100bp

120bp

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

4.00%

4.50%

5.00%

2
0

2
4
/0

1
/0

1
2
0

2
4
/0

1
/0

4
2
0

2
4
/0

1
/0

7
2
0

2
4
/0

1
/1

0
2
0

2
4
/0

1
/1

3
2
0

2
4
/0

1
/1

6
2
0

2
4
/0

1
/1

9
2
0

2
4
/0

1
/2

2
2
0

2
4
/0

1
/2

5
2
0

2
4
/0

1
/2

8
2
0

2
4
/0

1
/3

1
2
0

2
4
/0

2
/0

3
2
0

2
4
/0

2
/0

6
2
0

2
4
/0

2
/0

9
2
0

2
4
/0

2
/1

2
2
0

2
4
/0

2
/1

5
2
0

2
4
/0

2
/1

8
2
0

2
4
/0

2
/2

1
2
0

2
4
/0

2
/2

4
2
0

2
4
/0

2
/2

7
2
0

2
4
/0

3
/0

1
2
0

2
4
/0

3
/0

4
2
0

2
4
/0

3
/0

7
2
0

2
4
/0

3
/1

0
2
0

2
4
/0

3
/1

3
2
0

2
4
/0

3
/1

6
2
0

2
4
/0

3
/1

9
2
0

2
4
/0

3
/2

2
2
0

2
4
/0

3
/2

5
2
0

2
4
/0

3
/2

8
2
0

2
4
/0

3
/3

1
2
0

2
4
/0

4
/0

3

10Yr-2Yr利差 (右轴) 2 Yr (左轴) 10 Yr (左轴)

0bp

5bp

10bp

15bp

20bp

25bp

30bp

35bp

40bp

3.40%

3.60%

3.80%

4.00%

4.20%

4.40%

4.60%

4.80%

2
0

2
4
/0

1
/0

1
2
0

2
4
/0

1
/0

4
2
0

2
4
/0

1
/0

7
2
0

2
4
/0

1
/1

0
2
0

2
4
/0

1
/1

3
2
0

2
4
/0

1
/1

6
2
0

2
4
/0

1
/1

9
2
0

2
4
/0

1
/2

2
2
0

2
4
/0

1
/2

5
2
0

2
4
/0

1
/2

8
2
0

2
4
/0

1
/3

1
2
0

2
4
/0

2
/0

3
2
0

2
4
/0

2
/0

6
2
0

2
4
/0

2
/0

9
2
0

2
4
/0

2
/1

2
2
0

2
4
/0

2
/1

5
2
0

2
4
/0

2
/1

8
2
0

2
4
/0

2
/2

1
2
0

2
4
/0

2
/2

4
2
0

2
4
/0

2
/2

7
2
0

2
4
/0

3
/0

1
2
0

2
4
/0

3
/0

4
2
0

2
4
/0

3
/0

7
2
0

2
4
/0

3
/1

0
2
0

2
4
/0

3
/1

3
2
0

2
4
/0

3
/1

6
2
0

2
4
/0

3
/1

9
2
0

2
4
/0

3
/2

2
2
0

2
4
/0

3
/2

5
2
0

2
4
/0

3
/2

8
2
0

2
4
/0

3
/3

1
2
0

2
4
/0

4
/0

3

30Yr-5Yr利差 (右轴) 5 Yr (左轴) 30 Yr (左轴)



 

Page 4 of 7 

Copyright ©  China Chengxin (Asia Pacific) Credit Ratings 

Company Limited 

2024 年第 12 期 跨境债券周报 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行减少 

4 月 1 日至 4 月 5 日，中资企业在境外市场新发行 7 只债券，合计约 3.62 亿美元，较上周下降

78.58%。其中，城投企业为主要发行人，共发行 2.17 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20240401-20240405） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

债项评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

2024/4/2 
江苏双湖投资控股集团有限公

司 
JPY 

28.12

3 
1.66 2027/4/11 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/4/3 国银金融租赁股份有限公司 USD 1.15 SOFR+90 2027/4/9 2.99 金融 A1/A/A+ -/-/- 

2024/4/3 中信证券国际有限公司 USD 0.3 5.5 2024/6/27 78D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2024/4/3 仁寿城投集团有限公司 CNY 4.818 3.35 2027/3/15 2.91 城投 -/-/- -/-/- 

2024/4/3 
上饶创新发展产业投资集团有

限公司 
USD 0.574 5.7 2027/4/10 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/4/3 
潍坊市城区西部投资发展集团

有限公司 
EUR 0.35 5.3 2027/4/9 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/4/4 
淮北市公用事业资产运营有限

公司 
CNY 2.508 6.8 2026/4/11 2 城投 -/-/- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下降 

截至 4 月 5 日，中资美元债年初至今的回报率1上周五下降 21bp 至 1.53%，其中投资级债券回报率

下降 30bp 至 0.84%，高收益债券回报率上升 38bp 至 6.68%。按行业来看，金融、房地产和城投回

 
1 回报率以 2024 年 1 月 2 日为基数计算 
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报率分别为 2.25%、7.95%和 2.24%，分别较上周五上升 2bp、51bp 和 12bp。非金融回报率为

0.66%，较上周五下降 49bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

截至4 月5日，中资美元债的利差较上周五缩小8.4bp 至171.60bp，其中投资级债券利差缩小9.2bp

至 90.74bp，高收益债券利差扩张 11.6bp 至 768.64bp。 

图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

4 月 1 日至 4 月 5 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中雅居乐集团控股有限公司境外债

收益率变动最大。 

表 2：4 月 1 日至 4 月 5 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 
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非金融回报指数 金融回报指数 房地产回报指数 城投回报指数

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

AGILE 7 ⅞ PERP 雅居乐集团控股有限公司 5.692 永续 4407.805 28.4044M 

ROADKG 7 ¾ PERP 路劲基建有限公司 17.189 永续 679.997 6.2366M 

ROADKG 6.7 09/30/24 路劲基建有限公司 59.033 0.47 158.627 4.187M 

AGILE 7 ¾ PERP 雅居乐集团控股有限公司 5.63 永续 569.632 2.6743M 

AGILE 5 ¾ 01/02/25 雅居乐集团控股有限公司 18.093 0.73 465.452 2.3241M 
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注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

4 月 1 日至 4 月 5 日，各大评级机构对 2 家中资发行人采取了正面评级行动，对 3 家中资发行人采

取了负面评级行动。 

表 3：跨境发行人评级行动情况（20240401-20240405） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          

上

调 

青岛城市建设投资(集团)有

限责任公司 
城投 A+ 稳定 2024/04/02 A 正面 2023/03/31 

联合国

际 

公司受到地方政府

支持增强 

成都都江堰投资发展集团

有限公司 
城投 BBB+ 稳定 2024/04/05 BBB- 稳定 2023/04/06 

联合国

际 

集团在都江堰市的

战略重要性有所提

高 

下

调 

中国宏桥集团有限公司 原材料 Ba3 负面 2024/04/02 Ba2 负面 2023/10/11 穆迪 
短期债务增加，资

本结构弱化 

健合(H&H)国际控股有限

公司 

非日常

消费 
BB 稳定 2024/04/03 BB+ 稳定 2023/08/28 标普 

未来 6-12 个月大额

债务到期 

路劲基建有限公司 房地产 Caa2 负面 2024/04/03 B3 负面 2023/11/30 穆迪 

杠杆率高于预期，

近期无法降低负债

率 

资料来源：中诚信亚太  

AGILE 5 ½ 04/21/25 雅居乐集团控股有限公司 16.419 1.03 304.046 1.3976M 

AGILE 6.05 10/13/25 雅居乐集团控股有限公司 15.184 1.51 198.633 0.8161M 

ROADKG 6 09/04/25 路劲基建有限公司 37.247 1.40 96.759 0.8047M 

VNKRLE 3.45 05/25/24 万科企业股份有限公司 97.303 1.12 26.956 0.7697M 

VNKRLE 4.2 06/07/24 万科企业股份有限公司 96.263 0.16 28.885 0.6795M 
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