
  

  

2024年第 20期 

5月 27日—5月 31日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上升 

热点事件：中国 5 月制造业 PMI 为 49.5，环比下降；美国一季度真实

GDP 环比增长 1.3% 

5 月 31 日，国家统计局发布数据显示，5 月份制造业采购经理指数（PMI）为

49.5%，比上月下降 0.9 个百分点。非制造业商务活动指数为 51.1%，与上月基本持

平。5 月 30 日，美国商务部发布的修正数据显示，美国第一季度实际 GDP 年化季环

比增速为 1.3%，较初值 1.6%下修 0.3 个百分点，较去年四季度的 3.4%大幅放缓。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至 5 月 31 日，美元兑人民币中间价收于 7.1088，较

上周五下降 14bp。美元指数收于 104.671，较上周五下降 0.05%。 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率涨跌不一 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。由于美国 GDP 经济数据放缓，美联储预计有提

前降息的可能性，美国国债收益率涨跌不一。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

5 月 27 日至 5 月 31 日，中资企业在境外市场新发行 17 只债券，合计约 125.74 亿

美元，较上周上升 238.87%。其中，阿里巴巴集团控股有限公司为最大发行人，共发

行 100 亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 5 月 31 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 9bp 至 2.79%，其中投

资级债券回报率上升 13bp 至 1.72%，高收益债券回报率下降 15bp 至 10.35%。 

评级行动：各大评级机构对 11家中资发行人采取评级行动 

5 月 27 日至 5 月 31 日，各大评级机构对 4 家中资发行人采取正面评级行动，各大评

级机构对 7 家中资发行人采取负面评级行动。 
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热点事件：中国5月制造业PMI为49.5，环比下降；美国一季度真实GDP，环比增

长1.3% 
 

5 月 31 日，国家统计局发布数据显示，5 月份制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，比上月下降

0.9 个百分点。从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.7%，比上月上升 0.4 个百分点；中、小型企业

PMI 为 49.4%和 46.7%，比上月下降 1.3 和 3.6 个百分点。从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5

个分类指数中，生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单指数、原材料库存指数和从业人

员指数低于临界点。非制造业商务活动指数为 51.1%，与上月基本持平。综合 PMI 产出指数为

51.0%，比上月下降 0.7 个百分点，继续高于临界点。 

5 月 30 日，美国商务部发布的修正数据显示，美国第一季度实际 GDP 年化季环比增速为 1.3%，较

初值 1.6%下修 0.3 个百分点，较去年四季度的 3.4%大幅放缓。经济增速下调，主要是因为消费支出

低于预期。作为美国经济的主要增长引擎，一季度个人消费支出（PCE）环比增速被大幅下修。具体

来看，一季度 PCE 年化季环比增长 2%，较初值 2.5%下修 0.5 个百分点，低于预期值 2.2%。与此同

时，第一季度 GDP 购买价格指数上涨 3.0%，较先前估计下调 0.1 个百分点。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至5月31日，美元兑人民币中间价收于7.1088，较上周五下降14bp。

欧元兑人民币中间价收于 7.7322，较上周五上升 68bp。美元指数收于 104.671，较上周五下降

0.05%。 

图1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率涨跌不一 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。截至 5 月 31 日， 3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期国债收益

率分别为 1.9360%、2.0850%、2.2526%和 2.2926%，较上周五分别下降 0.7bp、1.1bp、0.87bp

和 2.08bp。1 年期国债收益率为 1.6444%，较上周五上升 0.69bp。 
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图2：中国国债收益率 

  

资料来源：中诚信亚太 

由于美国 GDP 经济数据放缓，美联储预计有提前降息的可能性，美国国债收益率涨跌不一。截至 5 月

31 日，2年期和 5年期国债收益率分别为 4.8727%和 4.5070%，较上周五分别下降 7.34bp 和 2.07bp；

10 年期和 30 年期国债收益率分别为 4.4985%和 4.6472%，较上周五分别上升 3.35bp 和 7.72bp。美国

国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五缩小 10.69bp 至-37.4bp，5 年期和 30 年期国债利

差较上周五扩大 9.79bp至 14bp。 

图3：美国国债收益率及利差情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 5 月 31 日，中美 10 年期国债利差为-220.6bp，较上周五扩大 5.43bp，较年初

扩大 88.21bp。 
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图4：中美10年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

5 月 27 日至 5 月 31 日，中资企业在境外市场新发行 17 只债券，合计约 125.74 亿美元，较上周上

升 238.87%。其中，阿里巴巴集团控股有限公司为最大发行人，共发行 100 亿美元债券。 

表1：中资境外债券市场发行情况（20240527-20240531） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

债项评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

2024/5/27 
三门峡市湖滨国有资本投资运

营有限公司 
CNY 0.823 8.5 2025/5/29 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/27 无锡市交通产业集团有限公司 EUR 3.407 4.2 2027/5/30 3 城投 -/-/BBB+ -/-/- 

2024/5/28 保定市国控集团有限责任公司 CNY 9.794 4.98 2027/6/4 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/28 中信证券国际有限公司 CNY 0.215 0 2027/6/8 3.02 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2024/5/28 招银国际租赁管理有限公司 USD 5 
SOFR+7

6 
2027/6/4 3 金融 A2/A-/- -/-/- 

2024/5/28 江油鸿飞投资(集团)有限公司 USD 0.62 7 2027/5/31 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/28 青岛胶州湾发展集团有限公司 USD 2 7.9 2027/6/4 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/28 
四川简州空港农业投资发展集

团有限公司 
JPY 52.098 3.3 2027/5/31 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/29 阿里巴巴集团控股有限公司 USD 50 0.5 2031-06-01 7.01 
非日常

消费品 
A1/A+/A+ -/-/- 

2024/5/29 阿里巴巴集团控股有限公司 USD 50 0.5 2031-06-01 7.01 
非日常

消费品 
A1/A+/A+ -/-/- 

2024/5/29 
中信建投国际金融控股有限公

司 
CNY 3.717 3.2 2025/5/30 361D 金融 -/-/- -/-/- 

2024/5/29 
福建晋江建设投资控股集团有

限公司 
USD 1.42 6.45 2025/6/4 364D 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/29 
瑞昌市国有投资控股集团有限

公司 
CNY 5.876 5.9 2027/6/5 3 城投 -/-/- -/-/- 
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2024/5/30 
中国东方资产管理(国际)控股

有限公司 
USD 6.5 5.75 2029-06-06 5 金融 -/BBB/A- -/-/- 

2024/5/30 
重庆新双圈城市建设开发有限

公司 
USD 0.96 7.5 2027-06-04 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/30 南昌金开集团有限公司 USD 1.86 7 2027-05-04 2.92 城投 -/-/- -/-/- 

2024/5/30 
青岛市即墨区城市旅游开发投

资有限公司 
CNY 2.72 6.5 2027-06-06 3 城投 -/-/BB+ -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 5 月 31 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上升 9bp 至 2.79%，其中投资级债券回报

率上升 13bp 至 1.72%，高收益债券回报率下降 15bp 至 10.35%。按行业来看，非金融、金融、房

地产和城投回报率分别为 1.58%、3.80%、15.57%和 3.32%，分别较上周五上升 10bp、8bp、下降

52bp 和上升 8bp。 

图5：Markit iBoxx中资美元债回报率情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

截至 5 月 31 日，中资美元债的利差较上周五缩小 1.6bp 至 132.47bp，其中投资级债券利差缩小

3.2bp 至 78.09bp，高收益债券利差扩大 6.8bp 至 505.83bp。 

 
1 回报率以 2024年 1月 2 日为基数计算 
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图6：Bloomberg Barclays中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

5 月 27 日至 5 月 31 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中万科企业股份有限公司境外债

收益率变动最大。 

表2：5月27日至5月31日中资境外债收益率涨幅最大的10只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：各大评级机构对 11 家中资发行人采取了评级行动 

5 月 27 日至 5 月 31 日，各大评级机构对 4 家中资发行人采取了正面评级行动，对 7 家中资发行人

采取了负面评级行动。 

表 3：跨境发行人评级行动情况（20240527-20240531） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

   

     

     

     

     

     

     

     

     

     

      

   

    

     

     

     

     
 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

 
 
 
 
  
 
  
 

                          

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

VNKRLE 4.2 06/07/24 万科企业股份有限公司 100.485 0.008 -81.024 4.7527M 

QDJZWD 3.4 06/07/24 青岛胶州湾发展集团有限公司 99.958 0.008 10.783 2.0694M 

HONGQI 6 ¼ 06/08/24 中国宏桥集团有限公司 100.179 0.011 -14.75 1.6995M 

NJYZSO 4.3 06/05/24 南京扬子国资投资集团有限责任公司 100.019 0.003 -2.486 1.653M 

FWDGHD 6.675 PERP 富卫保险 84.755 PERP 120.245 896.5 

GEMDAL 4.95 08/12/24 金地(集团)股份有限公司 93.148 0.189 44.103 855.7 

GSHIAV 3 ½ 06/10/24 

甘肃省公路航空旅游投资集团有限公

司 100.001 0.016 3.371 776.4 

GZHRCB 5.9 PERP 广州农村商业银行股份有限公司 100.404 PERP -3.579 734.5 

GLPCHI 4 07/02/24 普洛斯中国控股有限公司 99.695 0.077 8.311 659.2 

CHJMAO 4 06/21/24 中国金茂控股集团有限公司 99.918 0.047 5.745 331.1 
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境外评级：          

上

调 

湖州吴兴经开建设投资发

展集团有限公司 
城投 BBBg 稳定 2024/05/28 BBBg- 稳定 2023/06/08 

中诚信

亚太 

公司受到地方政府

支持增加 

长兴城市建设投资集团有

限公司 
城投 BBBg+ 稳定 2024/05/29 BBBg 稳定 2023/05/31 

中诚信

亚太 

公司受到地方政府

支持增加 

江苏洋井石化集团有限公

司 
城投 BBBg+ 稳定 2024/05/31 BBBg 稳定 2023/05/31 

中诚信

亚太 

公司受到地方政府

支持增加 

重庆国际物流枢纽园区建

设有限责任公司 
城投 BBB 稳定 2024/05/31 BBB- 稳定 2024/01/18 惠誉 

区域财务状况改

善，政府支持增加 

下

调 

上海商业银行有限公司 银行 Aa3 负面 2024/05/27 Aa3 稳定 2023/02/24 穆迪 

公司信用状况因资

产质量进一步恶化

而面临下行压力 

新湖中宝股份有限公司 房地产 B- 负面观察 2024/05/28 B- 负面 2024/03/15 标普 
公司债务即将集中

到期 

中国电力建设集团有限公

司 

公用事

业 
Baa1 负面 2024/05/30 Baa1 稳定 2022/10/21 穆迪 

公司向新能源运营

业务实施转型，未

来 12-18 个月其杠

杆率仍将较高，令

该公司去杠杆计划

面临挑战 

中国葛洲坝集团有限公司 
公用事

业 
Baa3 负面 2024/05/30 Baa2 负面 2024/02/01 穆迪 

公司财务杠杆率较

高 

中国葛洲坝集团股份有限

公司 

公用事

业 
Baa3 负面 2024/05/30 Baa2 负面 2024/02/01 穆迪 

公司财务杠杆率较

高 

中化国际(控股)股份有限公

司 
工业 Baa1 负面观察 2024/05/30 Baa1 稳定 2024/02/01 穆迪 

公司信用状况在未

来两年内仍将保持

疲弱 

无锡药明康德新药开发股

份有限公司 

医疗保

健 
BBB 负面观察 2024/05/31 BBB 正面 2023/10/17 惠誉 

美国新法案带来额

外合规风险 

资料来源：中诚信亚太  
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