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8月 12日 - 8月 16日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上升 

热点事件：中国房地产景气指数为 92.22；美国 7月 CPI 数据低于预期 

8 月 15 日，中国公布 1-7 月全国房地产市场情况，景气指数为 92.22，相比于前几个

月略有回升。8 月 14 日，美国公布 7 月 CPI 指数，美国 7 月 CPI 同比 2.9%，低于预

期与前值的 3%。 

汇率走势：人民币汇率贬值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所贬值。截至 8 月 16 日，美元兑人民币中间价收于 7.1464，较

上周五上升 15.0bp。美元指数收于 102.463，较上周五下降 0.67%。 

利率走势：中国国债收益率普遍上行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率普遍上行。由于美国零售数据超预期，且通货膨胀水平低

于预期，市场预计美联储将短期内降息，美国国债收益率下行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

8 月 12 日至 8 月 16 日，中资企业在境外市场新发行 20 只债券，合计约 33.3 亿美

元，较上周上升 47.8%。其中，城投为主要发行人，共发行 20.3 亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 8 月 16 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 33.0bp 至 5.67%，其

中投资级债券回报率上升 34.0bp 至 4.49%，高收益债券回报率上升 31.0bp 至 

13.94%。 

评级行动：中诚信亚太授予 1家主体评级 

8 月 16 日，中诚信亚太授予 1 家主体评级，潍坊市城市建设发展投资集团有限公

司。 
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热点事件：中国房地产景气指数为92.22；美国7月CPI数据低于预期 
 

8 月 15 日，中国公布 1-7 月全国房地产市场情况，景气指数为 92.22，相比于前几个月略有回升。

1—7 月份，全国房地产开发投资 60877 亿元，同比下降 10.2%；房地产开发企业房屋施工面积

703286 万平方米，同比下降 12.1%。其中，住宅施工面积 491532 万平方米，下降 12.7%。房屋新

开工面积 43733 万平方米，下降 23.2%。其中，住宅新开工面积 31684 万平方米，下降 23.7%。

房屋竣工面积 30017 万平方米，下降 21.8%。其中，住宅竣工面积 21867 万平方米，下降 21.8%。

房地产开发企业到位资金 61901 亿元，同比下降 21.3%。其中，国内贷款 9216 亿元，下降 6.3%；

利用外资 17 亿元，下降 45.0%；自筹资金 22057 亿元，下降 8.7%；定金及预收款 18693 亿元，

下降 31.7%；个人按揭贷款 8748 亿元，下降 37.3%。 

 

8 月 14 日，美国公布 7 月 CPI 指数，美国 7 月 CPI 同比 2.9%，低于预期与前值的 3%。剔除波动

较大的食品和能源价格的核心 CPI 同比 3.2%，符合预期 3.2%，低于前值 3.3%，环比 0.2%。有分

析称，尽管核心 CPI 同比放缓，但核心商品通货紧缩似乎已停滞，而且这也已是连续第 50 个月环比

上涨核心 CPI 上涨，创历史新高。备受关注的超级通胀指标（除住房外的核心服务 CPI）环比上涨

0.2%，但同比涨幅回落至 4.73%。数据公布后，美元指数短线拉升约 15 点，现报 102.59。美股期

货短线冲高后回落，纳斯达克 100 指数期货跌 0.2%。美国 10 年期国国债收益率短线拉升，现报

3.826%。现货黄金短线小幅走低，现报 2471.55 美元/盎司。考虑到基本符合预期，债券交易员略微

下调对美联储降息的预期，认为 CPI 数据为美联储下月降息 25 基点提供了更多支持。市场定价显示，

9 月美联储将降息 33 个基点，低于一天前反映的约 37 个基点，这意味着央行下次会议降息 50 基点

的概率约为三分之一。 

汇率走势：人民币汇率贬值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所贬值。截至 8 月 16 日，美元兑人民币中间价收于 7.1464，较上周五上升

15.0bp。欧元兑人民币中间价收于 7.8488，较上周五上升 424.0bp。美元指数收于 102.463，较上

周五下降 0.67%。 

图1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 
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利率走势：中国国债收益率普遍上行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率普遍上行。截至 8 月 16 日、1 年期、3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期

国债收益率分别为 1.5341%、1.7810%、1.8901%、2.0986%和 2.1978%。与上周五相比，1 年期

上升 7.79bp、3 年期上升 5.95bp、5 年期上升 1.95bp、7 年期上升 3.73bp 和 10 年期下降 0.08bp。 

图 2：中国国债收益率 

  

资料来源：中诚信亚太 

由于美国零售数据超预期，且通货膨胀水平低于预期，市场预计美联储将短期内降息，美国国债收益

率下行。截至 8 月 16 日， 2 年期、5 年期、10 年期和 30 年期国债收益率分别为 4.0497%、

3.7571%、3.8826%和 4.1402%，较上周五分别下降 0.34bp、3.90bp、5.72bp 和 7.84bp。美国国

债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五扩大 5.38bp 至 -16.71bp， 5 年期和 30 年期国债利

差较上周五缩小 3.94bp 至 38.31bp。 

图3：美国国债收益率及利差情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 8 月 16 日，中美 10 年期国债利差为-168.5bp，较上周五缩小 5.6bp，较年初

扩大 36.1bp。 
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图4：中美10年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行减少 

8 月 12 日至 8 月 16 日，中资企业在境外市场新发行 20 只债券，合计约 33.3 亿美元，较上周上升

47.8%。其中，城投为主要发行人，共发行 20.3 亿美元债券。 

表1：中资境外债券市场发行情况（20240812-20240816） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 
息票(%) 到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

债项评级

(穆迪/标普/

惠誉) 

2024-08-12 中国交通建设股份有限公司 CNY 28 2.88 2027-08-19 3 工业 Baa1/--/A- --/--/A- 

2024-08-13 
中国农业银行股份有限公司迪

拜国际金融中心分行 
USD 4 SOFR+55 2027-08-20 3 银行 A1/--/-- A1/--/-- 

2024-08-13 
中国银行股份有限公司悉尼分

行 
CNY 25 2.68 2026-08-20 2 银行 -/-/- A1/--/A 

2024-08-13 广发控股（香港）有限公司 USD 0.03 5.46 2024-11-15 92D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2024-08-13 广发控股（香港）有限公司 USD 0.04 5.36 2025-02-14 183D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2024-08-13 
江苏钟吾城乡投资发展集团有

限公司 
CNY 6 5.5 2027-08-20 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024-08-13 山东鑫泰建设集团有限公司 CNY 3.9 7.9 2027-08-16 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024-08-13 诸暨市国有资产经营有限公司 USD 5.2 5.55 2027-08-20 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024-08-14 
交通银行股份有限公司香港分

行 
USD 1 4 2027-08-20 3 银行 A2/--/A -/-/- 

2024-08-14 中信证券国际有限公司 USD 0.3 5.3 2024-11-15 91D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2024-08-14 广发控股（香港）有限公司 USD 0.1 5.55 2024-09-16 31D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2024-08-14 河南投资集团有限公司 USD 3.45 5.1 2027-08-19 3 城投 --/--/A -/-/- 

2024-08-14 
湖北澴川国有资本投资运营集

团有限公司 
CNY 11.4 7 2027-08-21 3 城投 -/-/- -/-/- 
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2024-08-14 济南章丘控股集团有限公司 CNY 5 6.95 2027-08-21 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024-08-14 
平湖市国有资产控股集团有限

公司 
CNY 21.42 3.25 2027-08-21 3 城投 --/--/BBB- -/-/- 

2024-08-15 
安徽西湖投资控股集团有限公

司 
CNY 5.5 6.7 2027-08-22 3 城投 -/-/- -/-/- 

2024-08-15 广发控股（香港）有限公司 USD 0.02 5.09 2025-02-21 183D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2024-08-15 淮北市建投控股集团有限公司 USD 3 5.4 2027-08-22 3 城投 --/--/BBB- -/-/- 

2024-08-16 
中信建投国际金融控股有限公

司 
CNY 0.43 0 2026-08-21 2 金融 -/BBB+/BBB+ -/-/- 

2024-08-16 宁国经开控股集团有限公司 CNY 8.78 6.5 2027-08-23 3 城投 -/-/- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 8 月 16 日，中资美元债年初至今的回报率
1
较上周五上升 33.0bp 至 5.67%，其中投资级债券回报

率上升 34.0bp至 4.49%，高收益债券回报率上升 31.0bp 至 13.94%。按行业来看，非金融回报率为

4.87%，较上周五上升 48.0bp。金融回报率为 6.34%，较上周五上升 21.0bp。房地产回报率为 21.81%，

较上周五上升 48.0bp。城投回报率为 5.24%，较上周五上升 14.0bp。 

图5：Markit iBoxx中资美元债回报率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

截至 8 月 16 日，中资美元债的利差较上周五缩小 4.0bp 至 142.17bp，其中投资级债券利差缩小

2.2bp 至 93.93bp，高收益债券利差缩小 19.8bp 至 484.71bp。 

 
1 回报率以2024年1月2日为基数计算 
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图6：Bloomberg Barclays中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

8 月 12 至 8 月 16 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中路劲基建有限公司境外债收益率

变动最大。 

表2：8 月 12 日至 8 月 16 日中资境外债收益率涨幅最大的10只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：中诚信亚太授予 1 家主体评级 

8 月 16 日，中诚信亚太首次授予潍坊市城市建设发展投资集团有限公司长期信用评级为 Ag-，评级展

望为稳定。 

表 3：中诚信亚太评级行动情况（20240812-20240816） 

评级日期 信用主体 
主体级

别 
评级观点 

2024/8/16 潍坊城投 Ag- 

中诚信亚太肯定了以下因素，包括：(1) 在潍坊区域发展中发挥战略政策作

用，特别是在基础设施建设和公用事业服务方面；(2) 获得政府支持的良好记

录。然而，该公司的评级受到以下因素的制约：(1) 中等商业活动敞口；(2) 

债务负担高，应收账款回收风险相对较高；(3) 由于向地方国有企业提供大量

外部担保，或有负债风险较高。 

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

ROADKG 7 ¾ PERP 路劲基建有限公司 25.12 永续 1170.995 25.12 

SHUION 6.15 08/24/24 瑞安建筑集团有限公司 99.761 0.03 33.886 99.761 

FAEACO 7 ⅜ PERP 远东发展有限公司 99.688 永续 9.144 99.688 

PHSOAH 2.2 09/24/24 平湖市国有资产控股集团有限公司 99.688 0.1 5.571 99.688 

HCELEC 4.65 12/29/26 华晨电力有限公司 50.315 2.36 36.788 50.315 

CHALUM 4.1 PERP 中国铝业集团有限公司 99.966 永续 9.056 99.966 

ROADKG 7.95 PERP 路劲基建有限公司 23.223 永续 34.224 23.223 

VNKRLE 3.15 05/12/25 万科企业股份有限公司 86.24 0.72 25.028 86.24 

ROADKG 7 PERP 路劲基建有限公司 21.792 永续 32.029 21.792 

HKJHCC 7 ⅞ 06/24/21 北大方正集团有限公司 10.427 0.84 75.525 10.427 
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资料来源：中诚信亚太 

8 月 12 日至 8 月 16 日，各大评级机构对 3 家中资发行人采取了正面评级行动，对 2 家中资发行人

采取了负面评级行动。 

表 4：跨境发行人评级行动情况（20240812-20240816） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          
 

上

调 

济宁城市发展资本控股有

限公司 
城投 BBB 稳定 2024-08-14 BBB- 稳定 2023/12/12 

联合国

际 

公司在济宁市的战

略重要性有所提高 

成都空港城市发展集团有

限公司 
城投 Ag- 稳定 2024-08-14 BBBg+ 稳定 2023/07/21 

中诚信

亚太 

公司在双流的战略

地位有所提升 

江苏方洋集团有限公司 城投 BBB+ 正面 2024-08-16 BBB+ 稳定 2023/08/21 联合国

际 

地方政府对公司支

持力度将提升 
 

下

调 

万科企业股份有限公司 房地产 B1 负面 2024-08-13 Ba3 负面 2024/04/26 穆迪 
公司预计信用指标

将恶化 

协合新能源集团有限公司 
公用事

业 
BB- 负面 2024-08-15 BB- 正面 2023/08/21 惠誉 

公司杠杆率高于预

期 

资料来源：中诚信亚太  
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