
  
 

 

 

2026 年第 2 期 

1 月 12 日 - 1 月 16 日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上升 

热点事件：美联储公布经济状况褐皮书，关税成本压力持续；中国

央行举行发布会，下调各类结构性货币政策工具利率 

1 月 14 日，美联储公布经济状况褐皮书，多数联邦储备区经济活动改善，但关税

带来的成本压力仍然持续；1 月 15 日，中国央行举办发布会，宣布下调各类结构

性货币政策工具利率 0.25 个百分点。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所升值。截至1月16日，美元兑人民币中间价收于7.0078，

较上周五下降 210.0bp。美元指数收于 99.393，较上周五上升 0.97%。 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率普遍上行 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。由于褐皮书显示美国物价压力仍存，近期

继续降息可能性下降，美国国债收益率普遍上行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

1 月 12 日至 1 月 16 日，中资企业在境外市场新发行 40 只债券，合计约 40.01 亿

美元，较上周上升 38.89%。其中，快手为主要发行人，共发行 20 亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 1 月 16 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 22.0bp 至 7.07%，

其中投资级债券回报率上升 17.0bp 至 8.99%，高收益债券回报率上升 70.0bp 至 

7.49%。 

评级行动：各大评级机构对 2 家中资主体进行调级行动 

1 月 12 日至 1 月 16 日，各大评级机构对 2 家中资发行人采取了正面评级行动。 
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热点事件：美联储公布经济状况褐皮书，关税成本压力持续；中国央行举行发

布会，下调各类结构性货币政策工具利率 

1 月 14 日，美联储公布经济状况褐皮书，多数联邦储备区经济活动改善，但关税带来的成本压力仍然

持续。根据美国“联邦储备法”，美国全国划分为 12 个联邦储备区，每区设立一家联邦储备银行。

该报告根据 12 家联邦储备银行的最新调查结果编制而成，也称“褐皮书”。报告说，得益于假日购

物季，多数联邦储备区消费支出轻微至温和增长。绝大多数联邦储备区物价温和上涨，仅 2 个联邦储

备区物价轻微上涨。报告指出，所有联邦储备区都持续面临关税带来的成本压力。由于库存耗尽或保

持利润率的压力加大，一些企业已经开始把关税成本转嫁给消费者。报告说，人工智能目前对就业影

响有限，预计未来几年将对就业产生更明显影响。 

1月 15日，中国央行举办发布会，宣布下调各类结构性货币政策工具利率 0.25个百分点。具体而言，

各类再贷款一年期利率从目前的 1.5%下调到 1.25%，其他期限档次利率同步调整；再贴现利率从 1.75%

下调至 1.5%。从降成本的角度考虑，截至 2025 年三季度末，结构性货币政策工具余额为 5.4 万亿元

左右。据测算，预计此次下调可为银行节省成本约 135 亿元。除了价格的下降，还有数量的扩张。央

行在此次发布会上推出了八项具体措施，重点聚焦于扩大内需、科技创新和中小微企业。在新闻发布

会上，央行给出了非常明确的预期管理。央行有关负责人明确提到：“关于降准降息，从今年看还有

一定的空间”。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所升值。截至 1 月 16 日，美元兑人民币中间价收于 7.0078，较上周五下降

210.0bp。欧元兑人民币中间价收于 8.1067，较上周五下降 1288.0bp。美元指数收于 99.393，较

上周五上升 0.97%。  

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 
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利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率普遍上行 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。截至 1 月 16 日、1 年期、3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期

国债收益率分别为 1.2424%、1.4286%、1.6099%、1.7158%和 1.8424%。与上周五相比，1 年期

下降 9.48bp、3 年期上升 4.56bp、5 年期下降 2.10bp、7 年期下降 2.01bp 和 10 年期下降 0.49bp。 

图 2：中国国债收益率 

 

资料来源：中诚信亚太 

由于褐皮书显示美国物价压力仍存，近期继续降息可能性下降，美国国债收益率普遍上行。截至 1 月

16 日，2 年期、5 年期、10 年期和 30 年期国债收益率分别为 3.5860%、3.8152%、4.2229%和 

4.8365%，與上周五比較，2 年期上升 11.27bp、5 年期上升 7.25bp、10 年期上升 3.22bp 和 30 年

期下降 3.37bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五缩小 8.05bp 至 63.69bp， 

5 年期和 30 年期国债利差较上周五缩小 10.62bp 至 102.13bp。 

 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

  

资料来源：中诚信亚太 
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中美利差方面，截至 1 月 16 日，中美 10 年期国债利差为-238.0bp，较上周五缩小 3.7bp，较年初

扩大 51.3bp。 

图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

1 月 12 日至 1 月 16 日，中资企业在境外市场新发行 40 只债券，合计约 40.01 亿美元，较上周上升

38.89%。其中，快手为主要发行人，共发行 20 亿美元债券。 

表 1：中资境外债券市场发行情况（20260112-20260116） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级(穆

迪/标普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2026-01-12 中信银行(国际)有限公司 HKD 0.2 2.67 2026-07-15 181D 银行 A3/-/BBB+ -/-/- 

2026-01-12 中信建投国际金融控股有限

公司 

USD 0.49 4.03 2026-07-15 181D 金融 -/-/- -/-/- 

2026-01-12 中信证券国际有限公司 USD 6.5 SOFR

+60 

2031-01-20 5 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2026-01-12 广发控股（香港）有限公司 USD 0.034 3.97 2026-02-11 28D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-12 华泰国际金融控股有限公司 CNY 2.5 2.2 2027-01-13 359D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-13 中国国际金融股份有限公司 USD 0.2 3.62 2026-02-24 34D 金融 Baa1/BBB+/

BBB+ 

-/-/- 

2026-01-13 中信建投国际金融控股有限

公司 

USD 0.05 4.02 2026-06-10 145D 金融 -/-/- -/-/- 

2026-01-13 中信证券国际有限公司 USD 0.2 0 2026-02-23 33D 金融 -/BBB+/- -/-/- 



8 

Page 5 of 9 

Copyright ©  China Chengxin (Asia Pacific) Credit Ratings 

Company Limited 

2026 年第 2 期 

 

跨境债券周报 

2026-01-13 高邮市城市建设投资集团有

限公司 

EUR 0.75 2.7 2029-01-16 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-01-13 广发控股（香港）有限公司 HKD 2 3MH+

39 

2027-01-19 364D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-13 广发控股（香港）有限公司 USD 0.24 4.05 2026-04-21 91D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-13 广发控股（香港）有限公司 USD 0.26 4.05 2026-04-21 91D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-13 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.2 4.1 2026-07-16 181D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-13 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.15 4.07 2026-04-16 90D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-14 中信建投国际金融控股有限

公司 

USD 0.1 4 2026-07-16 181D 金融 -/-/- -/-/- 

2026-01-14 广发控股（香港）有限公司 USD 0.01 4.05 2026-04-21 90D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-14 广发控股（香港）有限公司 USD 0.05 4.05 2026-04-21 90D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-14 海通国际证券集团有限公司 USD 0.1 3.88 2026-02-24 34D 金融 -/BBB/- -/-/- 

2026-01-14 华泰国际金融控股有限公司 HKD 3.07 3.15 2026-10-21 273D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-14 华泰国际金融控股有限公司 HKD 1 3.14 2027-01-22 364D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-14 临沂东城建设投资集团有限

公司 

CNY 4 6.9 2029-01-21 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-01-15 中信证券国际有限公司 CNY 0.4 0 2029-01-22 3 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2026-01-15 广发控股（香港）有限公司 HKD 0.07 3.1 2026-04-28 96D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-15 广发控股（香港）有限公司 HKD 0.07 3.18 2026-07-22 181D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-15 广发控股（香港）有限公司 USD 0.084 4.05 2026-04-21 90D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-15 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.6 SOFR

+46 

2026-07-23 183D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-15 华泰国际金融控股有限公司 HKD 3.07 3.15 2026-10-22 273D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-15 兴业银行股份有限公司上海

自贸试验区分行 

CNY 30 1.95 2029-01-23 3 银行 -/-/- Baa2/-/- 

2026-01-15 快手科技 CNY 35 2.45 2031-01-22 5 通讯 A3/A-/A- A3/A-/A- 

2026-01-15 快手科技 USD 6 4.125 2031-01-22 5 通讯 A3/A-/A- A3/A-/A- 

2026-01-15 快手科技 USD 9 4.75 2036-01-22 10 通讯 A3/A-/A- A3/A-/A- 

2026-01-15 泰安市国泰民安投资集团有

限公司 

USD 0.27 4.85 2029-01-21 3 日 常

消 费

品 

-/-/- -/-/- 
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2026-01-15 泰安市国泰民安投资集团有

限公司 

CNY 3 6.95 2029-01-20 3 日 常

消 费

品 

-/-/- -/-/- 

2026-01-16 中信证券国际有限公司 USD 0.05 0 2026-07-26 181D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2026-01-16 广发控股（香港）有限公司 USD 0.2 4.02 2026-10-22 273D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-16 广发控股（香港）有限公司 HKD 1 3.04 2026-03-05 38D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-01-16 国泰君安国际控股有限公司 USD 0.5 3.88 2026-07-23 181D 金融 Baa2/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-16 华泰国际金融控股有限公司 USD 1 4.05 2026-10-29 280D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-16 华泰国际金融控股有限公司 USD 1 4.05 2026-10-22 273D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

2026-01-16 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.2 4.05 2026-07-22 180D 金融 Baa1/BBB+/

- 

-/-/- 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 1 月 16 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上升 22.0bp 至 7.07%，其中投资级债券回

报率上升 17.0bp 至 8.99%，高收益债券回报率上升 70.0bp 至 7.49%。按行业来看，非金融回报率

为 7.79%，较上周五上升 18.0bp。金融回报率为 7.53%，较上周五上升 17.0bp。房地产回报率为

13.38%，较上周五上升 45.0bp。城投回报率为 6.44%，较上周五上升 27.0bp。 

图 5：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

资料来源：中诚信亚太 

截至 1 月 16 日，中资美元债的利差较上周五缩小 5.7bp 至 106.02bp，其中投资级债券利差缩小

3.2bp 至 54.91bp，高收益债券利差缩小 20.0bp 至 486.18bp。 

 
1 回报率以 2025 年 1 月 2 日为基数计算 
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图 6：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

1 月 12 至 1 月 16 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中成都兴城投资集团有限公司境外

债收益率变动最大。 

表 2：1 月 12 日至 1 月 16 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：各大评级机构对 2 家中资主体进行调级行动 

1 月 12 日至 1 月 16 日，各大评级机构对 2 家中资发行人采取了正面评级行动。 

表 3：跨境发行人评级行动情况（20260112-20260116） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

CHDXCH 2.9 01/20/26 成都兴城投资集团有限公司 99.911 0.01 10.767 1.1928M 

YUEXIU 2.8 01/20/26 越秀地产股份有限公司 99.896 0.01 12.008 949.4 

HBGGDS 7 ½ 01/25/26 湖北光谷东国有资本投资运营集团

有限公司 

99.992 0.01 7.962 859.5 

SHGUOH 3.15 01/21/26 山东发展投资控股集团有限公司 100.16 0.01 -53.526 570.8 

EHICAR 7 09/21/26 一嗨租车服务有限公司 77.359 0.67 51.022 397.4 

CHJMAO 6 PERP 中国金茂控股集团有限公司 100.195 PERP 1.818 300.5 

FTLNHD 4 ½ 05/02/26 新城发展控股有限公司 96 0.28 19.932 180.3 

EHICAR 12 09/26/27 一嗨租车服务有限公司 63.401 1.68 45.246 112.5 

CHDUIN 2.6 04/12/26 成都交子金融控股集团有限公司 99.319 0.22 5.625 106.8 

SYSTIO 3.55 03/16/26 绍兴市上虞区国有资本投资运营有

限公司 

99.74 0.15 5.201 52 
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境外评级：          
 

上

调 

临沂东城建设投资集团有

限公司 
城投 BBB 稳定 2026/01/13 BBB- 稳定 2025/01/13 

联合国

际 

政府在必要时为临

沂东城建投提供非

常强力支持的可能

性较高 

大连万达商业管理集团股

份有限公司 
房地产 CC 无 2026/01/16 C 无 2026/01/15 惠誉 

公司完成债务展

期，符合调级条件 

资料来源：中诚信亚太 
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