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6 月 8 日 - 6 月 12 日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上升 

热点事件：中国 5 月 CPI 同比上涨 1.2%；美国 5 月 CPI 同比上涨

4.2% 

6 月 10 日，中国公布 5 月 CPI 同比上涨 1.2%，低于预期，涨幅与上月持平；美国

公布 5 月 CPI 同比上涨 4.2%，符合预期，核心 CPI 环比低于预期。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至 6 月 12 日，美元兑人民币中间价收于 6.8109，

较上周五下降 48.0bp。美元指数收于 99.747，较上周五下降 0.32%。 

利率走势：中国国债收益率上行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率上行。核心 CPI环比涨幅低于预期，美联储加息预期降

温，美国国债收益率下行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

6 月 8 日至 6 月 12 日，中资企业在境外市场新发行 23 只债券，合计约 75.38 亿美

元，较上周上升 848.15%。其中，腾讯控股有限公司为主要发行人，共发行 46.68

亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 6 月 12 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升 12.0bp 至 1.29%，

其中投资级债券回报率上升 14.0bp 至 1.2%，高收益债券回报率下降 5.0bp 至 

1.96%。 

评级行动：各大评级机构对 2 家中资发行人采取评级行动 

6 月 8 日至 6 月 12 日，各大评级机构对 2 家中资发行人采取了正面评级行动。 
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热点事件：中国 5 月 CPI 同比上涨 1.2%；美国 5 月 CPI同比上涨 4.2% 

6 月 10 日，中国公布 5 月 CPI 同比上涨 1.2%，低于预期 1.4%，涨幅与前值持平，连续四个月维持在

1%以上的温和上涨区间。其中，城市上涨 1.3%，农村上涨 1.1%；食品价格下降 1.7%，非食品价格上

涨1.9%；消费品价格上涨1.6%，服务价格上涨0.8%。扣除食品和能源价格的核心CPI同比上涨1.1%。

从环比看，CPI 下降 0.1%，前值为上涨 0.3%，主要是受能源和服务价格变动影响。受国际油价高位回

调传导，国内汽油价格由上月上涨 12.6%转为下降 0.3%，带动能源价格由升转降；五一节后出行需求

季节性回落，服务价格由上月上涨 0.5%转为下降 0.1%，交通工具租赁和飞机票价格均由涨转跌。此

外，受 AI相关需求旺盛带动，手机和平板电脑价格均有所上涨。 

6 月 10日，美国公布 5月 CPI 同比上涨 4.2%，符合预期，高于前值 3.8%，创 2023 年 4月以来新高；

环比上涨 0.5%，符合预期，低于前值 0.6%。分项数据显示，能源价格是整体通胀上行的主要因素，5

月美国能源价格同比上涨 23.5%，汽油价格同比涨幅超过 40%，环比上涨 7%，对 CPI 同比涨幅的拉动

超过六成。不过，剔除食品和能源的核心 CPI 同比上涨 2.9%，环比上涨 0.2%，低于市场预期 0.3%和

前值 0.4%。这说明能源价格向其他经济领域的溢出效应尚不明显，美国内生通胀压力并未显著加剧。

数据公布后，美债收益率小幅上行，市场对美联储年末加息的预期维持在 70%附近，但核心通胀意外

放缓使部分交易员减少了加息押注。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至6月12日，美元兑人民币中间价收于6.8109，较上周五下降48.0bp。

欧元兑人民币中间价收于 7.8576，较上周五下降 343.0bp。美元指数收于 99.747，较上周五下降

0.32%。  

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 
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利率走势：中国国债收益率上行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率普遍上行。截至 6月 12日、1 年期、3 年期、5 年期、7 年期和 10 年

期国债收益率分别为 1.1967%、1.3141%、1.4776%、1.6034%和 1.7427%。较上周五分别上升 1.92bp、

3.02bp、5.29bp、4.98bp 和 2.20bp。 

图 2：中国国债收益率 

 

资料来源：中诚信亚太 

核心 CPI环比涨幅低于预期，美联储加息预期降温，美国国债收益率下行。截至 6月 12日，2年期、

5 年期、10年期和 30年期国债收益率分别为 4.0809%、4.2057%、4.4789%和 4.9664%，较上周五分别

下降 6.61bp、6.15bp、5.14bp 和 2.93bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五

扩大 1.47bp 至 39.80bp， 5 年期和 30 年期国债利差较上周五扩大 3.22bp 至 76.07bp。 

 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 6月 12 日，中美 10 年期国债利差为-273.6bp，较上周五缩小 7.3bp，较年初扩

大 41.7bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

短期融资利率方面，截至 6 月 12 日，美元基准利率 SOFR（担保隔夜融资利率）为 3.60%，较上周五

下降 3.0bp，较年初下降 27.0bp。 

图 5：美元基准利率 SOFR 情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

6 月 8 日至 6 月 12 日，中资企业在境外市场新发行 23 只债券，合计约 75.38 亿美元，较上周上升

848.15%。其中，腾讯控股有限公司为主要发行人，共发行 46.68亿美元债券。 
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表 1：中资境外债券市场发行情况（20260608-20260612） 

公布日 信用主体 币种 

规模 

(亿

元) 

息票

(%) 
到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级(穆

迪/标普/惠

誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2026-06-08 
中国建设银行股份有限公司

香港分行 
USD 5 

SOFR+

35 
2029-06-15 3 银行 A1/-/- -/-/A 

2026-06-08 
中国建设银行股份有限公司

香港分行 
USD 5 

SOFR+

38 
2031-06-15 5 银行 A1/-/- -/-/A 

2026-06-08 
中国建设银行股份有限公司

伦敦分行 
CNY 30 1.64 2029-06-15 3 银行 A1/-/- -/-/A 

2026-06-08 中信证券国际有限公司 CNY 1.555 0 2031-06-11 5 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-06-08 广发控股（香港）有限公司 HKD 1 3.09 2026-12-08 176D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-06-08 
广州产业投资基金管理有限

公司 
CNY 20.42 2.6 2029-06-15 3 金融 -/-/BBB+ -/-/- 

2026-06-08 
洛阳盛世城市建设投资有限

公司 
CNY 3 4 2029-06-12 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-06-08 申万宏源(香港)有限公司 USD 0.1 3.99 2026-09-14 91D 金融 -/BBB/- -/-/- 

2026-06-09 建银国际(控股)有限公司 CNY 1.59 1.66 2026-09-16 92D 金融 A2/-/A -/-/- 

2026-06-09 腾讯控股有限公司 CNY 40 3.1 2056-06-16 30 通讯 A1/A+/A A1/A+/A 

2026-06-09 腾讯控股有限公司 CNY 110 2.5 2036-06-16 10 通讯 A1/A+/A A1/A+/A 

2026-06-09 腾讯控股有限公司 USD 7 5.6 2046-06-16 20 通讯 A1/A+/A A1/A+/A 

2026-06-09 腾讯控股有限公司 USD 17.5 5 2036-06-16 10 通讯 A1/A+/A A1/A+/A 

2026-06-10 国信香港金融产品有限公司 HKD 2.03 0 2031-06-10 5 金融 -/-/- -/-/- 

2026-06-10 
四川恒基实业集团有限责任

公司 
CNY 3 4.5 2029-06-16 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-06-11 中信证券国际有限公司 USD 0.05 0 2031-06-24 5 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-06-11 中信证券国际有限公司 USD 0.072 0 2026-09-18 92D 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-06-11 广发控股（香港）有限公司 USD 0.05 4.2 2026-12-10 178D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-06-11 
杭州富阳城市建设投资集团

有限公司 
CNY 

20.44

5 
2.9 2029-06-16 3 城投 -/-/BBB- -/-/- 

2026-06-11 
中国工商银行股份有限公司

迪拜国际金融中心分行 
USD 3 

SOFR+

35 
2029-06-18 3 银行 A1/-/- A1/-/- 

2026-06-11 
中国工商银行股份有限公司

迪拜国际金融中心分行 
CNY 28 1.64 2029-06-18 3 银行 A1/-/- A1/-/- 

2026-06-11 江苏瀚瑞投资控股有限公司 CNY 7.1 2.1 2029-06-16 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-06-11 天风国际证券集团有限公司 USD 0.1 5 2027-06-15 364D 金融 -/-/BBB- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 
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中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至 6月 12 日，中资美元债年初至今的回报率
1
较上周五上升 12.0bp 至 1.29%，其中投资级债券回

报率上升 14.0bp 至 1.2%，高收益债券回报率下降 5.0bp 至 1.96%。按行业来看，非金融回报率为

0.88%，较上周五上升 13.0bp。金融回报率为 0.89%，较上周五上升 14.0bp。房地产回报率为 0.56%，

较上周五下降 23.0bp。城投回报率为 1.73%，较上周五上升 11.0bp。 

图 6：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

截至 6月 12日，中资美元债的利差较上周五扩大 3.8bp 至 107.28bp，其中投资级债券利差扩大 3.2bp 

至 43.23bp，高收益债券利差扩大 15.3bp 至 518.99bp。 

图 7：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

6 月 8 至 6 月 12 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中一嗨汽车租赁有限公司境外债收益

率变动最大。 

 
1 回报率以 2026 年 1 月 1 日为基数计算 
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表 2：6 月 8 日至 6 月 12 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：各大评级机构对 2 家中资发行人采取评级行动 

6 月 8 日至 6月 12 日，各大评级机构对 2家中资发行人采取了正面评级行动。 

表 3：跨境发行人评级行动情况（20260608-20260612） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          
 

上

调 

宁波市鄞城集团有限责任

公司 
城投 Baa2 稳定 2026/06/11 Baa3 稳定 2026/04/28 穆迪 

鄞州区政府支持公

司的意愿得到切实

提升 

济南能源集团有限公司 能源 A3 稳定 2026/06/08 Baa1 稳定 2026/04/28 穆迪 

济南市政府支持公

司的意愿得到切实

提升 

资料来源：中诚信亚太 

  

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

EHICAR 7 09/21/26 一嗨汽车租赁有限公司 78.647 0.27 110.531 805.4 

CHIOIL 4.7 06/30/26 中油燃气集团有限公司 100.109 0.04 1.644 444.1 

HZFYCT 3.2 06/25/26 
杭州富阳城市建设投资集团有限公

司 
100.033 0.03 1.689 281.4 

BJCONS 2.22 07/02/26 北京建工集团有限责任公司 99.882 0.05 5.007 188.8 

PINGRE 3.45 07/29/26 平安不动产有限公司 99.552 0.12 7.227 124.6 

EHICAR 10 10/14/29 一嗨汽车租赁有限公司 44.531 3.34 50.086 73.8 

HBTUID 7 ½ 07/10/26 
湖北新铜都城市投资发展集团有限

公司 
100.368 0.07 1.679 66.4 

SDGOLD 2.8 08/25/26 山东黄金集团有限公司 99.799 0.20 3.838 57.7 

QDJZWD 5 ½ 09/26/26 青岛胶州湾发展集团有限公司 100.375 0.28 4.109 52.8 

WESCHI 9.9 12/04/28 中国西部水泥有限公司 91.892 2.48 13.893 49.2 
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