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7 月 6 日 - 7 月 10 日 

中资境外债新发行减少；二级市场回报率下降 

热点事件：美国 6 月 ISM 服务业 PMI 连续 24 个月扩张；中国 6 月

CPI 同比回落至 1.0% 

7 月 6 日，美国公布 6 月 ISM 服务业 PMI 为 54.0，符合市场预期，连续第 24 个

月处于扩张区间；7 月 9 日，中国公布 6 月 CPI 同比上涨 1.0%，低于市场预期的

1.1%和前值 1.2%。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所升值。截至7月10日，美元兑人民币中间价收于6.7989，

较上周五下降 58.0bp。美元指数收于 100.952，较上周五上升 0.09%。 

利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率上行 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。美联储纪要释放鹰派信号，美国国债收益

率上行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行减少 

7 月 6 日至 7 月 10 日，中资企业在境外市场新发行 26 只债券，合计约 14.57 亿美

元，较上周下跌 1.68%。其中，金融机构为主要发行人，共发行 6.95 亿美元债

券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下降 

截至 7 月 10 日，中资美元债年初至今的回报率较上周五下降 5.0bp 至 1.27%，其

中投资级债券回报率下降 9.0bp 至 1.21%，高收益债券回报率上升 22.0bp 至 

1.69%。 

评级行动：各大评级机构对 4 家中资发行人采取评级行动 

7 月 6 日至 7 月 10 日，各大评级机构对 4 家中资发行人采取了正面评级行动。 
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热点事件：美国 6 月 ISM 服务业 PMI 连续 24 个月扩张；中国 6 月 CPI 同比回落

至 1.0% 

7 月 6 日，美国公布 6 月 ISM 服务业 PMI 为 54.0，符合市场预期，低于前值 54.5，连续第 24 个月

处于扩张区间。分项指标显示，商业活动指数和新订单指数均较前月有所回落，但仍维持在扩张区间，

表明美国服务业需求虽略有降温，但整体仍保持较为稳健的增长态势。与此同时，库存指标出现明显

回落，而积压订单指数重新上升，意味着企业手中待完成订单有所增加。就业指数由 47.9 升至 51.2，

为 2024 年以来最大单月升幅，并自今年 2 月以来首次重新进入扩张区间，意味着越来越多服务业企

业开始增加员工数量。价格方面，支付价格指数由 71.3 降至 67.7，创四个月新低，反映美伊停火后

油价回落缓解了企业成本压力。 

7 月 9 日，中国公布 6 月 CPI 同比上涨 1.0%，低于市场预期的 1.1%和前值 1.2%；环比下降 0.3%，

降幅较 5 月的-0.1%有所扩大。扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 1.0%，低于前值 1.1%。

CPI 环比下降主要是受季节性因素和国际市场价格波动等影响。具体来看，食品价格下降 0.4%，因

市场供应充足，鲜菜和鲜果价格分别下降 1.0%和 2.0%；国内黄金饰品和汽油价格受国际市场价格波

动影响分别下降 8.7%和 4.9%。同日公布的 6 月 PPI 同比上涨 4.1%，高于前值 3.9%；环比下降

0.3%，为连续 8 个月正增长后首次转负。PPI 与 CPI 剪刀差扩大至 3.1 个百分点，创 2022 年 7 月

以来新高。这反映出当前中国经济呈现“K 型分化”格局，中下游企业面临成本高企与需求偏弱的双

重压力。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数上升 

过去一周，人民币有所升值。截至 7 月 10 日，美元兑人民币中间价收于 6.7989，较上周五下降

58.0bp。欧元兑人民币中间价收于 7.7712，较上周五上升 103.0bp。美元指数收于 100.952，较上

周五上升 0.09%。  

图 1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 
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利率走势：中国国债收益率普遍下行；美国国债收益率上行 

过去一周，中国国债收益率普遍下行。截至 7 月 10 日、1 年期、3 年期、5 年期、7 年期和 10 年期

国债收益率分别为 1.1097%、1.2938%、1.4436%、1.5693%和 1.7398%。与上周五相比，1 年期

下降 2.95bp、3 年期上升 0.37bp、5 年期下降 0.44bp、7 年期下降 1.66bp 和 10 年期下降 0.65bp。 

图 2：中国国债收益率 

 

资料来源：中诚信亚太 

美联储纪要释放鹰派信号，美国国债收益率上行。截至 7 月 10 日， 2 年期、5 年期、10 年期和 30 

年期国债收益率分别为 4.2079%、4.3047%、4.5612%和 5.0587%，较上周五分别上升 7.08bp、

7.45bp、7.80bp 和 7.33bp。美国国债利差方面，2 年期和 10 年期国债利差较上周五扩大 0.72bp 至 

35.33bp， 5 年期和 30 年期国债利差较上周五缩小 0.12bp 至 75.40bp。 

图 3：美国国债收益率及利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至 7 月 10 日，中美 10 年期国债利差为-282.1bp，较上周五缩小 8.5bp，较年初

扩大 50.2bp。 
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图 4：中美 10 年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

短期融资利率方面，截至 7 月 10 日，美元基准利率 SOFR（担保隔夜融资利率）为 3.53%，较上周

五下降 13.0bp，较年初下降 34.0bp。 

图 5：美元基准利率 SOFR 情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行减少 

7 月 6 日至 7 月 10 日，中资企业在境外市场新发行 26 只债券，合计约 14.57 亿美元，较上周下跌

1.68%。其中，金融机构为主要发行人，共发行 6.95 亿美元债券。 
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表 1：中资境外债券市场发行情况（20260706-20260710） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级(穆

迪/标普/惠誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2026-07-06 交银国际控股有限公司 HKD 0.9 0 2027-01-13 184D 金融 Baa1/-/A -/-/- 

2026-07-06 广发控股（香港）有限公司 USD 0.5 4.35 2027-01-06 180D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-06 广发控股（香港）有限公司 CNY 0.7 1.8 2027-01-06 180D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-06 广发控股（香港）有限公司 USD 0.08 4.35 2027-01-04 180D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-06 信银(香港)投资有限公司 HKD 0.009 0.0 2027-07-11 1 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-07-07 浙江省能源集团有限公司 CNY 32 2.02 2031-07-14 5 
公用

事业 
A1/-/A A2/-/- 

2026-07-07 广发控股（香港）有限公司 USD 0.08 4.35 2027-01-05 180D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-07 中信证券国际有限公司 CNY 2 2.0 2029-07-13 3 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-07-08 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.5 4.12 2026-10-14 93D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2026-07-08 华泰国际金融控股有限公司 USD 1 4.15 2026-10-15 92D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2026-07-08 天风国际证券集团有限公司 USD 0.1 4.6 2027-01-12 186D 金融 -/-/BBB- -/-/- 

2026-07-08 广发控股（香港）有限公司 USD 0.25 4.3 2026-12-23 166D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-08 广发控股（香港）有限公司 HKD 2.5 3.34 2026-12-23 166D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-08 广发控股（香港）有限公司 USD 0.02 4.35 2027-01-06 180D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-08 广发控股（香港）有限公司 USD 0.03 4.35 2027-01-06 180D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-08 
湖北光谷东国有资本投资运

营集团有限公司 
CNY 12.43 4.0 2029-07-14 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-07-08 宜宾发展控股集团有限公司 CNY 10 2.1 2029-07-15 3 

日常

消费

品 

-/-/- -/-/- 

2026-07-08 中信证券国际有限公司 CNY 0.1 0 2036-07-11 10 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-07-09 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.5 4.22 2027-01-05 174D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2026-07-09 华泰国际金融控股有限公司 USD 0.25 4.25 2027-01-05 174D 金融 -/BBB+/- -/-/- 

2026-07-09 
中国工商银行股份有限公司

卢森堡分行 
USD 0.5 4.2 2029-07-16 3 银行 A1/-/- -/-/- 

2026-07-09 
中国工商银行股份有限公司

卢森堡分行 
USD 0.5 4.25 2029-07-16 3 银行 A1/-/- -/-/- 

2026-07-09 
中国工商银行股份有限公司

卢森堡分行 
CNY 5 1.64 2029-07-16 3 银行 A1/-/- -/-/- 

2026-07-09 广发控股（香港）有限公司 HKD 1 3.42 2027-01-06 175D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-09 广发控股（香港）有限公司 CNY 0.5 1.8 2027-01-06 175D 金融 -/BBB/BBB -/-/- 

2026-07-10 
中国建设银行股份有限公司

卢森堡分行 
EUR 1 3.006 2029-07-17 3 银行 A1/-/- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 
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中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率下降 

截至 7 月 10 日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五下降 5.0bp 至 1.27%，其中投资级债券回

报率下降 9.0bp 至 1.21%，高收益债券回报率上升 22.0bp 至 1.69%。按行业来看，非金融回报率为

0.72%，较上周五下降 19.0bp。金融回报率为 0.75%，较上周五下降 18.0bp。房地产回报率为

0.08%，较上周五下降 36.0bp。城投回报率为 1.85%，较上周五上升 9.0bp。 

图 6：Markit iBoxx 中资美元债回报率情况 

  

资料来源：中诚信亚太 

截至 7 月 10 日，中资美元债的利差较上周五缩小 0.5bp 至 110.03bp，其中投资级债券利差缩小

0.3bp 至 44.5bp，高收益债券利差扩大 3.4bp 至 535.39bp。 

图 7：Bloomberg Barclays 中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

7 月 6 至 7 月 10 日收益率涨幅最大的 10 只债券如下表所示。其中一嗨汽车租赁有限公司境外债收

益率变动最大。 

 
1 回报率以 2026 年 1 月 1 日为基数计算 
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表 2：7 月 6 日至 7 月 10 日中资境外债收益率涨幅最大的 10 只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：各大评级机构对 4 家中资发行人采取评级行动 

7 月 6 日至 7 月 10 日，各大评级机构对 4 家中资发行人采取了正面评级行动。 

表 3：跨境发行人评级行动情况（20260706-20260710） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          
 

上

调 

上海电气控股集团有限公

司 
工业 BBB+ 正面 2026/07/06 BBB+ 稳定 2025/11/13 标普 

公司不断改善的利

润和现金流将有助

于其在未来 12 至

24 个月内去杠杆 

上海电气集团股份有限公

司 
工业 BBB+ 正面 2026/07/06 BBB+ 稳定 2025/11/13 标普 

母公司展望调整，

公司作为核心子公

司评级展望随之同

步调整 

莱州市财金投资有限公司 城投 BBB+ 稳定 2026/07/07 BBB 稳定 2025/07/14 
联合国

际 

对莱州市政府内部

信用评估的提升，

以及其持续提供强

力支持的预期 

中国石化盛骏国际投资有

限公司 
金融 A1 稳定 2026/07/10 A2 稳定 2026/04/28 穆迪 

政府对央企资金与

流动性管理的支持

强化公司在母公司

治理框架中的核心

地位与整合度 

资料来源：中诚信亚太 

 

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

EHICAR 7 09/21/26 一嗨汽车租赁有限公司 67.786 0.19 261.008 3.9335M 

EHICAR 12 09/26/27 一嗨汽车租赁有限公司 45.5 1.21 98.66 297.6 

WESCHI 10 ½  11/11/29 中国西部水泥有限公司 84.155 3.34 16.875 107.8 

ZHOSHK 5.98 01/30/28 中升集团控股有限公司 93.345 1.55 10.776 97.6 

WESCHI 9.9 12/04/28 中国西部水泥有限公司 87.122 2.40 16.64 97.1 

SIDEVE 2.8 08/18/26 四川发展(控股)有限责任公司 99.826 0.10 4.653 93.1 

SDGOLD 2.8 08/25/26 山东黄金集团有限公司 99.894 0.12 3.717 91.4 

LYURBN 7.4 08/17/26 临沂城市建设投资集团有限公司 100.735 0.10 -0.837 81.1 

CHGRID 0.797 08/05/26 国家电网有限公司 99.873 0.07 2.986 78.7 

FTLNHD 11.88 09/30/27 新城控股集团股份有限公司 98.32 1.22 13.388 65.6 
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