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10月12日-10月16日 

中资境外债新发行增加；二级市场回报率上升 

热点事件：中国9月PPI同比涨幅扩大至5.0%；美国9月PPI环比上

涨1.3% 

10月14日，中国公布9月工业生产者出厂价格指数（PPI）同比上涨5.0%，较前

值3.8%扩大1.2个百分点；10月15日，美国公布9月最终需求生产者价格指数

（PPI）环比上涨1.3%，大幅高于市场预期的0.5%，创2022年3月以来最大涨

幅。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至10月16日，美元兑人民币中间价收于6.722，

较上周五下降110.0bp。美元指数收于101.837，较上周五下降0.38%。 

利率走势：中国国债收益率下行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率下行。受避险情绪升温影响，美国国债收益率下行。 

中资境外债券市场 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

10月12日至10月16日，中资企业在境外市场新发行50只债券，合计约104.21亿

美元，较上周上升5638.27%。其中，腾讯控股有限公司为主要发行人，共发行

54.52亿美元债券。 

中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至10月16日，中资美元债年初至今的回报率较上周五上升34.0bp至0.72%，其

中投资级债券回报率上升38.0bp至0.41%，高收益债券回报率下降13.0bp至

2.86%。 

评级行动：各大评级机构对9家中资发行人采取评级行动 

10月12日至10月16日，各大评级机构对8家中资发行人采取了正面评级行动，对

1家中资发行人采取了负面评级行动。 
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热点事件：中国9月PPI同比涨幅扩大至5.0%；美国9月PPI环比上涨1.3% 

10月14日，中国公布9月工业生产者出厂价格指数（PPI）同比上涨5.0%，较前值3.8%扩大1.2个百

分点，反映工业品价格回升势头有所增强。从价格变动的驱动因素看，上游原材料及工业品价格上涨

是推动PPI回升的重要因素，显示工业领域供需格局有所改善。不过，生产端价格上涨尚不意味着整

体需求全面复苏，若终端消费及投资需求改善有限，上游价格上涨可能通过成本传导挤压中下游企业

利润空间，行业间盈利表现也可能进一步分化。整体来看，PPI回升有助于改善部分上游行业的收入

及盈利预期，但后续仍需关注价格上涨能否向中下游传导，以及内需恢复能否为工业品价格提供持续

支撑。 

10月15日，美国公布9月最终需求生产者价格指数（PPI）环比上涨1.3%，大幅高于市场预期的

0.5%，同比上涨6.3%，较前值5.6%进一步加快，创2022年3月以来最大环比涨幅。从分项表现看，

能源价格大幅上涨是推动整体PPI走高的主要因素，服务价格亦有所上升，表明生产端价格压力有所

扩大。能源成本上升不仅可能增加企业生产及运输成本，也可能通过供应链传导至消费端，增加后续

通胀走势的不确定性。若通胀持续高于预期，美联储放松货币政策的空间可能受到限制，市场对未来

利率路径的判断亦可能趋于谨慎，从而对美国国债收益率形成上行压力。不过，本轮PPI上涨在一定

程度上受到能源价格波动推动，其持续性仍需结合核心通胀、就业及消费数据综合判断。 

汇率走势：人民币有所升值，美元指数下降 

过去一周，人民币有所升值。截至10月16日，美元兑人民币中间价收于6.722，较上周五下降

110.0bp。欧元兑人民币中间价收于7.5228，较上周五下降95.0bp。美元指数收于101.837，较上周

五下降0.38%。 

图1：人民币汇率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 
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利率走势：中国国债收益率下行；美国国债收益率下行 

过去一周，中国国债收益率下行。截至10月16日、1年期、3年期、5年期、7年期和10年期国债收益

率分别为1.1703%、1.2729%、1.3815%、1.4700%和1.6480%。较上周五分别下降4.69bp、

0.87bp、2.74bp、4.35bp和3.84bp。 

图2：中国国债收益率 

 

资料来源：中诚信亚太 

受避险情绪升温影响，美国国债收益率下行。截至10月16日，2年期、5年期、10年期和30年期国债

收益率分别为4.7083%、4.8683%、5.0728%和5.4209%，较上周五分别下降7.86bp、14.74bp、

16.50bp和17.47bp。美国国债利差方面，2年期和10年期国债利差较上周五缩小8.64bp至36.45bp，

5年期和30年期国债利差较上周五缩小2.73bp至55.26bp。 

 

图3：美国国债收益率及利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中美利差方面，截至10月16日，中美10年期国债利差为-342.5bp，较上周五缩小12.7bp，较年初扩

大110.5bp。 
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图4：中美10年期国债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

短期融资利率方面，截至10月16日，美元基准利率SOFR（担保隔夜融资利率）为3.88%，较上周五

上升1.0bp，较年初上升1.0bp。 

图5：美元基准利率SOFR情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

中资境外债券一级市场：中资境外债新发行增加 

10月12日至10月16日，中资企业在境外市场新发行50只债券，合计约104.21亿美元，较上周上升

5638.27%。其中，腾讯控股有限公司为主要发行人，共发行54.52亿美元债券。 
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表1：中资境外债券市场发行情况（20261012-20261016） 

公布日 信用主体 币种 
规模 

(亿元) 

息票

(%) 
到期日 

期限 

(年) 
行业 

主体评级(穆

迪/标普/惠

誉) 

债项评级

(穆迪/标

普/惠誉) 

2026-10-12 建银国际(控股)有限公司 CNY 0.7 1.72 2027-01-20 92D 金融 A2/-/A -/-/- 

2026-10-12 
重庆新双圈城市建设开发有

限公司 
CNY 1.824 2.1 2029-10-20 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-10-12 
重庆新双圈城市建设开发有

限公司 
CNY 1.824 2.1 2029-10-20 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-10-12 
重庆新双圈城市建设开发有

限公司 
CNY 1.824 2.1 2029-10-20 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-10-12 中信证券国际有限公司 CNY 12.0 2.1 2030-10-22 4 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-10-12 招银国际金融有限公司 HKD 0.49 0 2026-12-14 61D 金融 A3/A-/- -/-/- 

2026-10-12 天风国际证券集团有限公司 USD 0.1 4.75 2027-04-13 180D 金融 -/-/BBB- -/-/- 

2026-10-13 
中国农业银行股份有限公司

澳门分行 
USD 5.0 

SOFR

+38 
2029-10-21 3 银行 A1/-/- A1/-/- 

2026-10-13 
中国农业银行股份有限公司

澳门分行 
USD 2.4 

SOFR

+41 
2031-10-21 5 银行 A1/-/- A1/-/- 

2026-10-13 
滨州市滨城区经济开发投资

有限公司 
CNY 0.8 3.7 2029-10-16 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-10-13 中信银行(国际)有限公司 CNY 8.0 1.6 2027-02-26 123D 银行 A3/-/A- -/-/- 

2026-10-13 中信证券国际有限公司 USD 0.057 0 2027-01-21 92D 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-10-13 华鲁控股集团有限公司 CNY 20.2 1.74 2029-10-21 3 金融 A3/-/A- A3/-/A- 

2026-10-13 
湖州市城市投资发展集团有

限公司 
CNY 12.1 1.99 2029-10-21 3 城投 -/-/BBB -/-/- 

2026-10-13 申万宏源(香港)有限公司 HKD 1.0 3.4 2027-01-20 92D 金融 -/BBB/- -/-/- 

2026-10-13 腾讯控股有限公司 USD 13.0 6.1 2036-10-21 10 通讯 A1/A+/A A1/A+/- 

2026-10-13 腾讯控股有限公司 CNY 60.0 3 2056-10-21 30 通讯 A1/A+/A A1/A+/- 

2026-10-13 腾讯控股有限公司 USD 5.0 6.75 2046-10-21 20 通讯 A1/A+/A A1/A+/- 

2026-10-13 腾讯控股有限公司 CNY 200.0 2.4 2036-10-21 10 通讯 A1/A+/A A1/A+/- 

2026-10-14 上银国际有限公司 HKD 9.1 3.25 2027-01-15 92D 金融 -/-/- -/-/- 

2026-10-14 
中信建投(国际)金融控股有

限公司 
CNY 0.595 0 2031-03-31 4.44 金融 

-

/BBB+/BBB+ 
-/-/- 

2026-10-14 
中信建投(国际)金融控股有

限公司 
CNY 0.265 0 2031-03-31 4.44 金融 

-

/BBB+/BBB+ 
-/-/- 

2026-10-14 中信证券国际有限公司 USD 0.05 0 2027-01-22 92D 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-10-14 中信证券国际有限公司 USD 0.216 0 2026-11-27 38D 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-10-14 国泰君安国际控股有限公司 CNY 10.0 0 2028-10-16 1.99 金融 
Baa1/BBB+/

- 
-/-/- 

2026-10-14 
中国工商银行股份有限公司

伦敦分行 
CNY 10.0 1.6 2029-10-26 3 银行 A1/-/- -/-/- 
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2026-10-14 
兴业银行股份有限公司香港

分行 
CNY 6.6 1.575 2027-10-21 1 银行 Baa2/-/- -/-/- 

2026-10-14 
兴业银行股份有限公司香港

分行 
CNY 6.6 1.575 2027-10-22 1 银行 Baa2/-/- -/-/- 

2026-10-15 
中国银行股份有限公司迪拜

分行 
CNY 20.0 1.6 2028-10-23 2 银行 A1/-/- A1/A/A 

2026-10-15 上银国际有限公司 USD 1.2 4.4 2027-04-16 182D 金融 -/-/- -/-/- 

2026-10-15 
中国信达(香港)控股有限公

司 
USD 4.0 

SOFR

+87 
2030-04-22 3.5 金融 

Baa2/BBB+/

A- 
-/BBB+/- 

2026-10-15 
中国信达(香港)控股有限公

司 
HKD 25.0 4.75 2029-04-22 2.5 金融 

Baa2/BBB+/

A- 
-/BBB+/- 

2026-10-15 
中信建投(国际)金融控股有

限公司 
CNY 0.369 0 2028-11-20 2.08 金融 

-

/BBB+/BBB+ 
-/-/- 

2026-10-15 
中信建投(国际)金融控股有

限公司 
CNY 0.691 0 2029-08-23 2.84 金融 

-

/BBB+/BBB+ 
-/-/- 

2026-10-15 中信证券国际有限公司 CNY 0.46 0 2030-06-24 3.67 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-10-15 国泰君安国际控股有限公司 CNY 10.0 0 2028-10-17 1.99 金融 
Baa1/BBB+/

- 
-/-/- 

2026-10-15 国泰君安国际控股有限公司 CNY 10.0 0 2028-10-20 1.98 金融 
Baa1/BBB+/

- 
-/-/- 

2026-10-15 国泰君安国际控股有限公司 CNY 5.0 1.75 2027-01-26 92D 金融 
Baa1/BBB+/

- 
-/-/- 

2026-10-15 
海南天然橡胶产业集团股份

有限公司 
USD 0.65 7.95 NaT 永续 

原材

料 
-/-/BBB+ -/-/BBB- 

2026-10-15 菏泽城投控股集团有限公司 CNY 6.67 3.7 2029-10-21 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-10-15 
绍兴上虞城市发展集团有限

公司 
CNY 12.9 2.1 2029-10-23 3 城投 -/-/BBB- -/-/- 

2026-10-15 泰州国控投资集团有限公司 CNY 9.93 2.9 2029-10-21 3 城投 -/-/- -/-/- 

2026-10-16 交银国际控股有限公司 USD 0.04 4.19 2026-12-09 48D 金融 Baa1/-/A -/-/- 

2026-10-16 
中信建投(国际)金融控股有

限公司 
CNY 0.368 0 2028-11-20 2.08 金融 

-

/BBB+/BBB+ 
-/-/- 

2026-10-16 中信证券国际有限公司 CNY 7.0 0 2031-10-17 4.99 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-10-16 中信证券国际有限公司 USD 0.2 0 2027-01-27 92D 金融 -/BBB+/A- -/-/- 

2026-10-16 国泰君安国际控股有限公司 CNY 10.0 0 2028-10-18 1.99 金融 
Baa1/BBB+/

- 
-/-/- 

2026-10-16 国家电网国际发展有限公司 AUD 5.0 5.628 2031-10-23 5 
公用

事业 
A1/A+/A A1/A+/A 

2026-10-16 
岳阳市城市建设投资集团有

限公司 
CNY 2.0 2.5 2031-10-26 5 城投 -/-/BBB- -/-/- 

2026-10-16 
岳阳市城市建设投资集团有

限公司 
CNY 11.3 2.5 2031-10-26 5 城投 -/-/BBB- -/-/- 

资料来源：中诚信亚太 
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中资境外债券二级市场：中资美元债券回报率上升 

截至10月16日，中资美元债年初至今的回报率1较上周五上升34.0bp至0.72%，其中投资级债券回报

率上升38.0bp至0.41%，高收益债券回报率下降13.0bp至2.86%。按行业来看，非金融回报率为-

0.83%，较上周五上升51.0bp。金融回报率为-0.91%，较上周五上升53.0bp。房地产回报率为

1.71%，较上周五下降35.0bp。城投回报率为2.37%，较上周五上升14.0bp。 

图6：Markit iBoxx中资美元债回报率情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

截至10月16日，中资美元债的利差较上周五扩大4.5bp至115.86bp，其中投资级债券利差扩大4.0bp

至53.35bp，高收益债券利差扩大15.3bp至567.77bp。 

图7：Bloomberg Barclays中资美元债利差情况 

 

资料来源：中诚信亚太 

 

1回报率以2026年1月1日为基数计算 



8 

Page 8 of 10 

Copyright ©  China Chengxin (Asia Pacific) Credit Ratings 

Company Limited 

2026年第38期 

 
跨境债券周报 

10月12日至10月16日收益率涨幅最大的10只债券如下表所示。其中，中国交通建设股份有限公司收

益率变动最大。 

表2：10月12日至10月16日中资境外债收益率涨幅最大的10只债券 

注：收益率变动的M代表1000；已剔除所有已违约主体 

资料来源：中诚信亚太 

评级行动：各大评级机构对9家中资发行人采取评级行动 

10月12日至10月16日，各大评级机构对8家中资发行人采取了正面评级行动，并对1家中资发行人采

取了负面评级行动。 

表3：跨境发行人评级行动情况（20261012-20261016） 

信用主体 行业 

最新评级 上次评级 

评级机

构 
调整原因 

级别 展望 时间 级别 展望 时间 

境外评级：          
 

上

调 

济南天桥产业发展集团

有限公司 
城投 A- 稳定 2026/10/14 BBB+ 稳定 2025/10/14 

鹏元国

际 

天桥区政府整体

信用状况增强 

上海浦东发展银行股份

有限公司 
金融 Baa2 正面 2026/10/15 Baa2 稳定 2026/6/5 穆迪 

公司的个体信用

状况持续改善，

并将在未来12至

18个月内得以延

续 

上海浦东发展银行股份

有限公司新加坡分行 
金融 Baa2 正面 2026/10/15 Baa2 稳定 2026/6/5 穆迪 

公司的个体信用

状况持续改善，

并将在未来12至

18个月内得以延

续 

债券名称 主体名称 
最新净价

（美元） 

剩余期限

（年） 

收益率 

(%) 

变动 

(bp) 

CHCOMU 3.65 PERP 中国交通建设股份有限公司 99.858 永续 5.329 212.8 

XINAOG 4 ⅝ 05/17/27 新奥能源控股有限公司 99.85 0.58 6.171 195.5 

EHICAR 12 09/26/27 一嗨汽车租赁有限公司 47.462 0.94 119.653 182.1 

WESCHI 10 ½  11/11/29 中国西部水泥有限公司 86.044 3.07 16.427 90 

WESCHI 9.9 12/04/28 中国西部水泥有限公司 88.96 2.13 16.243 85.9 

LNGFOR 3 ⅜ 04/13/27 龙湖集团控股有限公司 97.047 0.48 9.839 80.3 

ZHOSHK 5.98 01/30/28 中升集团控股有限公司 91.414 1.28 13.514 65.3 

CHIBIC 6 ½  05/30/27 赤壁城市发展集团有限公司 102.579 0.61 2.184 49.5 

HNYUZI 5.9 06/20/27 
中原豫资投资控股集团有限公

司 
100.562 0.67 5.016 46.2 

ZOUCAO 6.98 01/14/27 邹城市城资控股集团有限公司 100.14 0.24 6.247 45.2 
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上海浦东发展银行股份

有限公司伦敦分行 
金融 Baa2 正面 2026/10/15 Baa2 稳定 2026/6/5 穆迪 

公司的个体信用

状况持续改善，

并将在未来12至

18个月内得以延

续 

上海浦东发展银行股份

有限公司香港分行 
金融 Baa2 正面 2026/10/15 Baa2 稳定 2026/6/5 穆迪 

公司的个体信用

状况持续改善，

并将在未来12至

18个月内得以延

续 

兴业银行股份有限公司 金融 Baa2 正面 2026/10/15 Baa2 稳定 2025/12/17 穆迪 

公司个体信用状

况改善，未来12

至18个月其信用

基本面将进一步

增强 

兴业银行股份有限公司

香港分行 
金融 Baa2 正面 2026/10/15 Baa2 稳定 2025/12/17 穆迪 

公司个体信用状

况改善，未来12

至18个月其信用

基本面将进一步

增强 

新东方教育科技(集团)

有限公司 
科技 Baa2 稳定 2026/10/16 Baa3 正面 2026/3/13 穆迪 

公司持续优于预

期的运营和财务

表现 

下

调 
微博股份有限公司 科技 BBB 负面 2026/10/14 BBB 稳定 2026/2/6 惠誉 

公司近期盈利能

力将面临更大的

压力 

资料来源：中诚信亚太 
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